Prospekt Emisyjny — cz Il

CZESC |1 - REJESTRACYJNA

Rozdziat | - OSoOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEK CIE

1 PODMIOTY SPORZ ADZAJACE PROSPEKT

1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

111 Nazwa, siedziba i adres spaifzaj cego Prospekt Emisyjny

Nazwa (firma): BEEF-SAN Zaktady Migsne Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona: BEEF-SAN S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

Telefon: 01346 31151

Faks: 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.beefsan.com.pl

Adres poczty elektronicznej: beefsan@beefsan.com.pl
1.1.2 Osoby fizyczne dzialae w imieniu sporzdzaj cego Prospekt
W imieniu Emitenta dziatajnastpuj ce osoby fizyczne:

Jerzy Biel Prezes Zarzlu

1.1.3 Powi zania sporzdzaj cego Prospekt oraz oséb fizycznych dziatgich w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego paay Emitentem a osobami fizycznymi dzialajmi w imieniu

Emitenta nie wyspuj adne powizania personalne, kapitatowe, organizacyjne aniwmeaza wyjtkiem nastpuj cych:

1. Jerzy Biel pehni funkcjPrezesa Zarzu na podstawie Uchwaty nr 17/VII/2005 z 20 maj@20oku. Mandat wygasa z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzago sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

2. Jerzy Biel posiada akcje Emitenta w liczbie 198.9ztuk.

1.1.4 Owiadczenie stosownie do Rozpatzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 20@ku

BEEF-SAN bd ¢ odpowiedzialny za informacje zawarte w niniejsz@nospekcie Emisyjnym wiadcza, i zgodnie z najlepsz
wiedz i przy doto eniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjrs prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym ommie pominito niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Jerzy Biel
Prezes Zarzlu
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1.2 DORADCA FINANSOWY

1.21 Nazwa, siedziba i adres Doradcy Finansowego

Nazwa (firma): GK Dom Emisyjny Spotka z ograniczondpowiedzialncci
Nazwa skrécona: GK Dom Emisyjny Sp. z o.0.

Adres siedziby: 30-019 Krakdw, ul. Mazowiecka 25

Telefon: (+4812) 63347 50

Faks: (+4812) 63347 50

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej:  biuro@domemisyjny.pl

1.2.2 Osoby fizyczne dziataje w imieniu Doradcy Finansowego

Doradca Finansowy jako podmiot spaizaj cy Prospekt Emisyjny:
Krzysztof Gawor Prezes Zarzlu

Konrad Kosierkiewicz Wiceprezes Zarzu

Odpowiedzialno Doradcy Finansowego jest ograniczona do mpagtcych cz ci: cz | Prospektu, cz |l Prospektu: Rozdziat
I, Rozdziat Il, Rozdziat 1ll, Rozdziat IV, Rozdzidfl, Rozdziat IX, Rozdziat X, Rozdziat XVI, Rozdziat XW Rozdziat XVIII,
Rozdziat XXIll, Rozdziat XXIV, cz |ll Prospektu: Rozdziat Il pkt 6-12; Rozdziat V pkt

1.2.3 Powizania Doradcy Finansowego oraz osob fizycznych dziatgch w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego paay Doradc Finansowym a Emitentem nie istniejadne
powi zania personalne, kapitatowe, organizacyjne anivameoza wyjtkiem umowy z dnia 19 listopada 2005 r., na moayrégt
Doradca Finansowy zobowiat si do udziatu w sporzizeniu prospektu oraz doradztwa w procesie pozyakieapitatu przez
Emitenta.

1.2.4 Owiadczenie o odpowiedzialng os6b wymienionych w pkt 1.2.2

GK Dom Emisyjny Spétka z ograniczolwdpowiedzialnoci z siedzib w Krakowie, bd ¢ odpowiedzialny za informacje zawarte
w cz ciach niniejszego Prospektu Emisyjnego, za ktogyoededzialny jest Doradca Finansowydadcza, i zgodnie z najlepsz
wiedz i przy doto eniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjrs prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym ommie pominito niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Krzysztof Gawor Konrad Kosierkiewicz
Prezes Zardu Wiceprezes Zarzlu
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1.3 Dom Maklerski - OFERUJACY

131 Nazwa, siedziba i adres ofercggo

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: DM BO SA

Adres siedziby: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (022) 622 66 22

Faks: (022) 629 71 50

Adres strony internetowej: www.bossa.pl
Adres poczty elektronicznej:  centrala@bossa.pl

1.3.2 Osoby fizyczne dzialae w imieniu oferujcego
W imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrongyodowiska SA dziatajnastpuj ce osoby:

Radostaw Olszewski Prezes
Przemystaw Sobotowski Czionek Zarzdu

Osoby dziatajce w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrongodowiska SA odpowiedzialne sa informacje zawarte w
Prospekcie Emisyjnym w nagtuj cych Rozdziatach czci Ill: Rozdziat Il pkt 1-5; Rozdziat V pkt 1.1-3.24-5.1, zatczniki
nrl-4,

1.3.3 Powizania oferuj cego oraz oséb fizycznych dziataych w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu pordzy Domem Maklerskim Banku Ochronyodowiska SA oraz osobami
fizycznymi dziatajcymi w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochronyodowiska S.A. a Emitentem nie istniejadne
powi zania personalne, kapitalowe, organizacyjne anivameg za wyjtkiem wskazanych pongj:

Umowa o petnienie funkcji Oferujego Akcje E i F i sporzizenie wskazanych powgj fragmentdéw Prospektu Emisyjnego z 22
lutego 2006 roku.

1.3.4 Owiadczenie o odpowiedzialng os6b wymienionych w pkt 1.3.2

Niniejszym owiadczamy, i zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy dotoeniu naleytej staranncci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w czciach Prospektu, za ktérych spaizenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Oclyro
rodowiska SA s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyem e nie pominito niczego, co mogtoby wplywana ich
zZnaczenie.

Radostaw Olszewski Przemystaw Sobotowski
Prezes Zardu Cztonek Zarzdu
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Rozdziat |1 - BIEGLI REWIDENCI

1 DBADANIE JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH EMITENTA
ZA 2005ROK

1.1 Nazwa, siedziba, adres i podstawy uprawnie

Nazwa (firma): AdAc Spotka z ograniczom odpowiedzialnGcia

Nazwa skrécona: AdAc Sp. z 0.0.

Adres siedziby: 30-091 Krakéw, ul. Bronowicka 42

Telefon: (012) 636 52 77

Faks: (012) 623 05 85

Adres strony internetowej: www.adac.pl

Adres poczty elektronicznej: adac@adac.pl

Podstawa uprawniai Spoétka wpisana na listpodmiotow uprawnionych do badania sprawozélaansowych

pod numerem 2785

1.2 Biegly rewident dokonupcy badania jednostkowego oraz skonsolidowanego spvazdania
finansowego Emitenta za okres 01.01.2005 — 31.12020

Biegtym rewidentem wydagym opini o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@siny zako czonych 31 grudnia 2005r,
ktore zamieszczone zostaty przez odniesienie wccd Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

- Jarostaw Wdowiak biegty rewident nr ewidencyj§89/7402 dziataicy w imieniu AdAc Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawoztinansowych pod pozycj2785
prowadzon przez Krajow Rad Bieglych Rewidentow.

2 BADANIE HISTORYCZNYCH JEDNOSTKOWYCH SPRAW OZDAN FINANSOWYCH EMITENTA W
OKRESIE 2003 - 2004

2.1 Badanie sprawozda finansowych za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004zood 01.01.2003 do
31.12.2003

Biegtym rewidentem wydagym opini o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@siny zako czonych 31 grudnia 2004r,
ktére zamieszczone zostaly przez odniesienie wecd Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

- Jarostaw Wdowiak biegty rewident nr ewidencyj§809/7402 dziataicy w imieniu AdAc Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawoztiaansowych pod pozycj2785
prowadzon przez Krajow Rad Bieglych Rewidentow.

Biegtym rewidentem wydagym opini o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@sinty zako czonych 31 grudnia 2003r,
ktore zamieszczone zostaty przez odniesienie wccd Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

Marian Palka, biegty rewident nr ewidencyjny 2978@ dziatajcy w imieniu Interfin Sp. z 0.0.

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozéiaansowych pod pozycj529
prowadzon przez Krajow Rad Bieglych Rewidentow.

Nazwa (firma): Interfin Spo6tka z ograniczormg odpowiedzialndcia
Nazwa skrécona: Interfin Sp.z 0.0.

Adres siedziby: ul. Mata 1 — 3, Krakéw

Telefon: (012) 422 78 58

Faks: (012) 422 49 86

Adres strony internetowej: www.interfin.pl

Adres poczty elektronicznej:  interfin@interfin.pl
Podstawa uprawnid podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozda

finansowych pod numerem 529

2.2 Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lutzmiany biegtego rewidenta

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi, ktére zostalgedstawione przez odniesienie w ¢z Il Rozdziat XX pkt 1
Prospektu biegly rewident ani nie zrezygnowat zdma sprawozdania finansowego Emitenta, ani ni¢akzasvolniony z tego
obowi zku. Badanie sprawozda finansowych Emitenta w okresie otyjm historycznymi danymi finansowymi byto
przeprowadzone przez ngstij ce podmioty uprawnione do badania sprawoZdesnsowych:

- Za okres 01.01.2005 — 31.12.2005 (sprawozdadizogtkowe i skonsolidowane) — AdAc Sp. z 0.0. wilgraa podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 5 grudnia 2005r., nr 19/\002

- Za okres 01.01.2004 — 31.12.2004 — AdAc Sp. zwybrany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej a @ngrudnia 2004r., nr
14/V11/2004

- Za okres 01.01.2003 — 31.12.2003 — Interfin Sp.oz wybrany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczhjia 11 sierpnia 2003r.,
nr 11/V11/2003

24



Prospekt Emisyjny — cz Il

Rozdziat |11 - WYBRANE DANE FINANSOWE

1 DANE FINANSOWE EMITENTA

Dane finansowe Emitenta za rok 2003 zostaly zaczdgpze sprawozdafinansowych Emitenta spordzonych zgodnie z Ustavo
rachunkowoci. Dane finansowe Emitenta za rok 2004, 2003| kwartat 2005r. oraz za | i || kwartat 2006r. zaky zaczerpnite ze
sprawozda finansowych Emitenta spomzonych zgodnie z Rozpoidzeniem WE nr 1606/2002.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w lata@003-2005, oraz | i Il kwartat 2005 i | i Il kwartat 2006 (w tys. z})

P Il kwartat |1l kwartat | | kwartat || kwartat
Wyszczegolnienie 2006 2005 2006 2005 2005 | 2004 2003

Przychody ze sprzedp 11.097 8.025 5.343 3.562 18.36Q 24.885 27.762
Zysk ze sprzedy 177 -522 101 -259 -1.046 -548 -1.443
Zysk na dziatalnaci operacyjnej 4.067 -949 52 -430 -3.626 2.896 -62
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.961 -960 13 -450 -3.844 2.469 -550
Zysk netto 3.961 -960 13 -450 -3.844 3.128 -550
Aktywa razem 11.368 1456 12.043 15.074 12.131 15.683 17.082
Aktywa trwate razem 4,747 10.78( 9.708 10.764 9.988 10.646 13.547
Aktywa obrotowe razem 6.621 3.784 2.335 4.310 2.143 5.039 3.535
Zobowi zania razem 4805 7.798 7.925 7.869 8.100 8.105  15.407
Zobowi zania diugoterminowe 775  2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4.731
Zobowi zania krétkoterminowe 3.142 4.186 4.977 4.172 5.984 5.521 8.893
Kapitat wiasny (aktywa netto) 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675
Kapitat podstawowy 4760 4.76(Q 4.760 4.760 4.760 4.760 3.100
Liczba akcji (sztuk) 4.760.0004.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 3.100.00
Zysk netto na jednakcj zwykt (w zl)1 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Rozwodniony zysk na jedrakcj zwykt (w zt) 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na - - - -

jedn akcj (zh) - - -

Zrodto: Emitent

2 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za 2002005 rok zostaly zaczerpté ze sprawozdafinansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta spordzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami RachunkogioMSR) oraz Midzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo Finansowej (MSSF). Dane finansowe Emitenta izk kwartat 2005 r. oraz za | i || kwartat 2006 r.
zostaly zaczerpnie ze sprawozda finansowych Emitenta spomzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoci (MSR) oraz Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawctd=inansowej (MSSF). Emitent nie spaizat
skonsolidowanych sprawozdéinansowych w latach 2003 — 2004, korzystage zwolnie okre lonych w art. 56 ust.1 i 3 oraz 58
ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowd. Na podstawie tych samych przepiséw Emitent mi@t obowi zku sporzdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2QQ%niewa uznat, e dane finansowe wszystkich jednostek zajeh od
Emitenta nie miaty istotnego wplywu na sytuadjnansow i majtkow oraz wynik finansowy jego grupy kapitalowej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkoeio W celu zapewnienia zgodnie z Rozpalzeniem, poréwnywalnai, Zarz d
doszedt do przekonania o koniecztiokonsolidacji sprawozdafinansowych Spotki wedtug zasad MSR do celéw pmeagi w
Prospekcie Emisyjnym, Spétka zatem spdezta, zbadata i opublikowata, skonsolidowane spzd@nia finansowe wedtug MSR za
rok 2005, doprowadzaj jednoczenie do poréwnywalnai dane za 2004. Jednocm& Spoéitka zrezygnowata na podstawie
Stanowiska Komisji z dnia 20 marca 2006 "Prezeatdugtorycznych informacji finansowych w prospektaemisyjnych” z
doprowadzania do poréwnywalr@ danych za 2003 rok.

Stanowisko Emitenta w sprawie braku konieczn@porz dzania skonsolidowanych sprawozdamansowych za lata: 2003, 2004,
2005, potwierdzit Biegty Rewident dokonagy badania jednostkowych sprawozdmansowych.

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitalowBEEF-SAN w 2004 i 2005 roku, oraz | i Il kwartat2005 i | i || kwartat 2006 (w tys.
zh)

Wyszczegdlnienie I k\zl\g%r(tial Il k;voa(l)r;a’f l k;vg(;tem I k\évg(;tsa’f 2005 2004
Przychody ze sprzeda 11.095 8.401 5.343 3.899 18.746 24.994
Zysk ze sprzedy 37 -309 91 -191 -1.134 -551
Zysk na dzialalncci operacyjnej 4.007 -1.158 66 -617| -3.866 2.935
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.897 -1.182 26 -646| -4.101 2.481

! liczba akgji na koniec okresu
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Zysk netto 3.897 -1.182 26 -646 -4.107 3.14(
Aktywa razem 10.783 14.363 11.548 11.638 11.638 15.747
Aktywa trwate razem 4.334 10.41Q 9.331 10.42Q 9.627 10.504
Aktywa obrotowe razem 6.449 3.953 2.217 4.472 2.011 5.243
Zobowi zania razem 4.954 8.38( 8.087 8.471 8.276 8.754
Zobowi zania diugoterminowe 829 2.917 2.05( 2.41(Q 2.184 2.584
Zobowi zania krotkoterminowe 3.287 4.268 5.074 4.774 6.09Q 6.17Q
Kapitat wiasny (aktywa netto) 5.791 5.948 3.422 6.411 3.362 6.993
Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760
Liczba akcji (sztuk) 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.00
Zysk netto na jednakcj zwykt 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Rozwodniony zysk na jedrakcj zwykt (w zf) 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakc;j - - - -
(#h) - -
Zrédto: Emitent
3 WYBRANE WSKA ZNIKI EFEKTYWNO $CI | ZDOLNO $CI REGULOWANIA ZOBOWI AZAN
3.1  Wskaniki Emitenta
Tabela 3 Wskainiki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowizan Emitenta w latach 2003-2005, oraz | i Il kwartat2005 i | i Il kwartat
2006
P Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat
WyszczegOdlnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapﬁale 60,3% -14,2% 0,3% -6,2% -112,69 45,1% -32,8%
Stopa zwrotu z aktywow 34,8% -6,6% 0,1% -3,0% -5,6% 20,8% -5,2%
Rentowno sprzeday4 1,6% -6,5% 1,9% -7,3% -20,8% 12,6% -1,9%
Rentowno dziatalnoci operacyjné 36,7% -11,8% 1,0% -12,1% -19,6% 11,4% -0,2%
Rentowno bruttd® 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 9,9% -1,9%
Rentowno nettd 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 12,6% -1,9%
Stopa wyptaty dywidendy - - - - - - -
Zadhu enie kapitatéw wiasnych 73,2% 115,29 192,49 109,29 238,39 116,99 919,89
Zrédto: Emitent
3.2  Wskaniki Grupy Kapitatowej Emitenta
Tabela 4 Wskaniki efektywnosci i zdoInoéci regulowania zobowjzan Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 i 2005 roku , eaz | i Il kwartat
2005 i | i Il kwartat 2006
Wyszczegolnienie I k%’géa' I k%’géa* ! k‘z'\';éga* ! k\ZN;C;tSa} 2005 2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym 67,3% -19,9% 0,7% -10,0%
kapitale -122,1% 44,9%
Stopa zwrotu z aktywéw 36,1% -8,2% 0,2% -5,5% -35,3% 19,9%
Rentowno sprzeday 0,3% -3,7% 1,7% -4,9% -6,0% -2,2%
Rentowno dziatalnoci operacyjnej 36,1% -13,8% 1,2% -15,8% -20,6% 11,7%
Rentowno brutto 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 9,9%
Rentowno netto 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 12,69

2 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystofietpitat wlasny x 100%
3 Stopa zwrotu z aktywdw = zysk netto/aktywa ogdletrd0%
4 Rentowno sprzeday = zysk ze sprzedg/przychody ze sprzedax 100%
5 Rentowno operacyjna = zysk z dziatalrm operacyjnej/przychody ze sprzega 100%

® Rentowno brutto = zysk brutto/przychody ze sprzegla

100%

" Rentowno netto = zysk netto/przychody ze sprzeda 100%
8 Stopa wyptaty dywidendy = kwota wyptaconej dywidgma jedn akcj /kurs gietdowy jednej akcji x 100%
9 Zadtu enie kapitatéw wiasnych = zobowania/kapitat wiasny x 100%
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Il kwartat

Il kwartat

| kwartat

| kwartat

Wyszczegolnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004
Stopa wyptaty dywidendy - - - - - -
Zadlu enie kapitatow wiasnych 85,9% 140,9% 236,3% 132,1% 246,2% 125,2%

Zrodto: Emitent
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Rozdziat |V - CzyYNNIKI RYyzYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgawo rozway opisane pongj czynniki ryzyka. Wystpienie
ktoregokolwiek z poniej opisanych zdarzemogtoby negatywnie wptyn na dziatalno Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta
lub warto jego akciji.

1 RYZYKA ZWI AZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNO $ClA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

1.1 Ryzyko zwazane z dziatalndcia operacyjna

Ryzyko dziatalnoci operacyjnej Emitenta wie si z czynnikami o charakterze rynkowym, wdavym doborem strategii Spotki
oraz jej konsekwentnrealizacj. Czynniki rynkowe wi  si z tempem wzrostu rynku ngnego w Polsce, jak réwnig mo liwym
wykorzystaniem potencjatu eksportowego Emitentakif operacyjne zale b d od moliwo ci realizacji strategii rozwoju
Spotki, w tym moliwo ci skutecznego potzenia dziatalnai operacyjnej z AJPI oraz miawo ci pozyskania rodkéw z emis;ji
Akcji Serii Ei F.

1.2 Ryzyko zwazane z sezonow&tig podazy i wahaniami cen surowca

Charakterystyczncech rynku mi snego w Polsce glu e wahania pogtowia trzody i bydta oraz zsane z tym wahania cen skupu
za kilogram ywca. Sezonowo poday pogtowia zwierzt rze nych powoduje okresowe wahania cen skupu trzodyymigwa na
poziom kosztow zaopatrzenia w surowiec. Pojawia®ivnie zagro enie wynikajce z niestabilnai bazy surowcowej. Odnosi si
to do tej cz ci bazy dostawcow Emitenta, ktéstanowi drobni rolnicy indywidualni.

1.3 Ryzyko zwazane ze specyfif surowca

Pomimo wszelkichrodkéw ostrono ci oraz ostrego nadzoru weterynaryjnego, Emiteatmo e wykluczy zagroenia w postaci
epidemii, klski ywiotowej lub innego nieprzewidzianego zdarzenigré& spowoduje straty w surowcu w regionie, co eno
oznacza konieczno dowozu surowca z bardziej odlegtych rejonéw i zsiny z tym wzrost kosztéw zaopatrzenia.

1.4 Ryzyko zwazane z poziomem kapitatu obrotowego

Emitent w ostatnich latach prowadzit szeroko zakmgjproces restrukturyzacji. Spowodowat on ogramez prowadzonej przez
BEEF-SAN dziatalnoci operacyjnej, co skutkowato spadkiem przychod@wsprzeday. W lad za tym naspowat intensywny
proces restrukturyzacji kosztowej oraz redukcji taaghia. Na dzie zatwierdzenia Prospektu proces restrukturyzacgtato
praktycznie zakoczony, jednake poziom majtku obrotowego Emitenta jest wciniski w relacji do potrzeb. Poprawa sytuacji
nast pi po przeprowadzeniu Publicznej Oferty Akcji Sé&ii F.

1.5 Ryzyko zwizane z realizacy uktadu zawartego przez Emitenta z wierzycielami

Emitent jest stronuktadu zawartego z wierzycielami opisanego w cizll rozdziale X punkt 1 podpunkt 4 oraz rozdzixl¥ punkt

8 podpunkt 8.2 niniejszego prospektu. Wpsije hipotetyczne ryzyko zwiane z brakiem realizacji przez Emitenta warunkéw
uktadu. Nie wykonywanie warunkéw uktadu neo spowodowa jego uchylenie — na wniosek wierzycieli - przezd si
natychmiastow wymagalno zobowi za , tak e w ¢z ci umorzonej przez uktad. Emitent na dzieatwierdzenia Prospektu na
bie co realizuje warunki uktadu.

1.6 Ryzyko zwjzane z przeprowadzeniem operacyjnego pggzenia BEEF-SAN oraz AJPI

Gtéwnym motywem przeprowadzenia przez Emitenta jgmisji Serii E i F jest stworzenie silnej gruppétek sektora msnego,
mog cej skutecznie konkurowana rynku krajowym oraz wykorzystywgotencjat eksportowy. Istnieje ryzyko operacyjm¢ zane

z uzyskaniem efektdw petnej synergii po przeprowadz procesu potzenia kapitatowego podmiotéw. We si to z
koniecznoci ujednolicenia systemow zadzania, produkcji, handlu i zaopatrzenia. Jestrémgs pracochtonny i kapitatochtonny.
Aby zminimalizowa oddziatywanie tego czynnika Emitent podejmuje jeraz dziatania stuce przygotowaniu spétek do
efektywnego funkcjonowania w nowej strukturze.
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2  CZYNNIKI ZWI AZANE Z OTOCZENIEM KONKURENCYJNYM EMITENTA , W JAKIM PROWADZI ON
DZIALALNO SC

2.1 Konkurencja na rynku miesnym w Polsce

W sektorze misnym w Polsce wyspuje nadal silne rozdrobnienie oraz znaezpresja konkurencyjna. Wzrost konkurencji w
sektorze produkcji i przetwérstwa produktéw smych, jaki jest obserwowany na rynku krajowym dbkuwk lat dtugofalowo,
powoduje obnienie cen sprzedg, uzyskiwanych mar a w konsekwencji pogorszenie wynikdw finansowyeh kszo ci
przedsibiorstw brany mi snej. W wyniku koniecznai przeprowadzenia przez catbran inwestycji zwizanych z
dostosowaniem do warunkéw sanitarno — weterynacyjn¥E nastpito drastyczne pogorszenie ptyned bie cej w firmach
sektora. Spotki posiadaje du e zaplecze kapitatlowe ogiaj dzi ki wykorzystaniu swojej wysokiej ptynnoi bardzo dobre wyniki
finansowe. Naley si spodziewa w najbli szym okresie konsolidacji bray polegajcej na przejmowaniu mniejszych spétek o
ograniczonych zasobach kapitatowych.

2.2 Bariery zwigzane z wejciem na rynki zagraniczne

Emitent prowadzi i stale rozwija dziatalnoeksportow, zorientowan w szczegolnai na rynki pastw czionkowskich Unii
Europejskiej. W tym zakresie Emitent na réwni zyimm eksporterami podlega rygorystycznym normom tsano-weterynaryjnym.
Produkty producentéw z obszaru Wspélnoty myszchodzi z zaktadéw, ktérym przyznano uprawnienia do hamdluerenie UE i
ktére wymienione s na ,Li cie podmiotdw uprawnionych do wprowadzania na rymskierzt i produktéw pochodzenia
zwierz cego”. W zakresie handlu wewmzwspdlnotowego producentdéw polskich sprzeciggh na teren Unii obowkuj takie
same zasady jak producentow z Unii Europejskiegesaj cych na terenie Polski. W zakresie eksportu dodkrejzecich kady
kraj stawia wlkasne wymagania weterynaryjne, obauie réwnie lista przedsibiorstw zakwalifikowanych do eksportu do gaw
trzecich. Witczenie do Grupy Kapitalowej Emitenta spotki AJPImacni potencjat eksportowy Grupy, gdyosiada ona
uprawnienia eksportowe na obszar Unii Europejskiej.

3  CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM | REGULACYJNYM
EMITENTA

3.1 Sytuacja makroekonomiczna

Na realizacj zato onych przez Emitenta i jego GrufKapitalow celoéw strategicznych i ogjane przez niego wyniki finansowe
oddziatuj mi dzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphjest niezaleny od dziata Emitenta. Do tych czynnikéw
zaliczy mo na: inflacj, ogoin kondycj polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarceejrost produktu krajowego brutto,
polityk podatkow, wzrost stop procentowych. Zmiany wshi&ow makroekonomicznych mogwplyn na zmniejszenie
planowanych przychodéw 8 na zwi kszenie kosztow dziatalnoi.

3.2 Ryzyko walutowe

Cz  przychodéw Emitenta zwzana jest z realizacjkontraktéw eksportowych i wyrana jest w walucie obcej. Wobec
powy szego istnieje ryzyko wysgpienia negatywnego czynnika zwanego z niekorzystnym ksztattowaniem etlacji kurséw
walut. W przyszioci ryzyko walutowe moe zosta catkowicie zneutralizowane poprzez przysénie Polski do strefy euro.

3.3 Ryzyko zwiyzane z brakiem stabilndci systemu podatkowego

Niestabilno systemu podatkowego oraz nieprecyzyjneegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidioplanowanie
podatkowe, co me@ negatywnie wptywa na dziatalno i wyniki Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. dk§ ce zmianie
interpretacje przepiséw podatkowych stosowane pargany podatkowe, diugie okresy przedawnienia mobta podatkowych
oraz moliwo naktadania wysokich kar piennych i innych sankcji powoduj e ryzyko podatkowe w Polsce jest znamz
wy sze ni w krajach rozwinitych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

3.4 Ryzyko zwyzane z brakiem stabilndci systemu prawnego

W zwi zku z emisj Akcji Oferowanych zastosowanie znajduji dzy innymi przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Wsta
podatku dochodowym od oséb prawnych, Ustawy o paoddochodowym od os6b fizycznych oraz Ustawy o wagowo ci.
Wymienione ustawy podlegajcz stym nowelizacjom, co powoduje brak uksztattowanygbwszechnie przyfych interpretaciji
tych regulacji. Ponadto wprowadzono akty prawne zame z emisj i obrotem papierami wartciowymi: Ustawa o ofercie
publicznej, Ustawa o obrocie instrumentami finangoiy Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.iB®wa s to nowe akty
prawne, réwnie i tutaj brakuje przyjtych interpretacji. Powysza okoliczno mo e negatywnie wptyn na plany i dziatania
Emitenta opisane w Prospekcie Emisyjnym.
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Rozdziat V - INFORMACJE O EMITENCIE

1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu, Emitent dziata pod fiBEEF-SAN Zaktady Misne Spotka Akcyjna. Spétka nu ywa skrotu firmy
BEEF-SAN S.A.

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rgstracyjny

Emitent jest zarejestrowany w &ie Rejonowym w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodartagjowego Rejestru $lowego pod
numerem KRS 0000069391.

Przedmiotem przeddiorstwa Spoiki jest:

1). wszelkiego typu dziatalno produkcyjna, handlowa i ustugowa w brgmi snej,

2). handel artykutami spgwczymi i artykutami gospodarstwa domowego,

3). kada inna dziatalno bezporednio lub porednio zwi zana z wymienionymi powj rodzajami dziataln@i gospodarcze;.

1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki z¢est utworzony

Emitent powstal na mocy aktu zawania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu orazsapcji na mocy postanowienia dbi
Rejonowego w Kranie. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowedaiu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy praw, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer téefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca
prowadzenia dziatalndci, jezeli jest ono inne nz siedziba)

Nazwa (firma): BEEF-SAN Zaktady Misne Spétka Akcyjna

Forma Prawna: Spéika akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie z ktérymi dziata Emitent Prawo polskie, zwtaszcza Kodeks sp6tek handlowych
Siedziba: Sanok

Adres: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

Telefon: 013 46 311 51,

Faks: 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.beefsan.com.pl

Adres poczty elektronicznej: beefsan@beefsan.com.pl

1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnéci gospodarczej Emitenta

Spoétka BEEF-SAN powstata w wyniku procesow prywatypaych, na bazie dawnego przedsorstwa pastwowego, dziatagego
w Sanoku pod nazwPrzedsibiorstwo Przemystu Misnego.

W dniu 7 grudnia 1991 roku przed notariuszem, Staniem Drozdem zostat spodzony statut spotki BEEF-SAN — Rep. A nr
1034/91. Spotka zostata zawana w dniu 11 grudnia 1991 roku aktem notarialfiRep. A nr 1048/91 i wpisana 27 stycznia 1992
roku do rejestru handlowego przezdSRejonowy w Kronie pod numerem RHB 331. Kapitat akcyjny w wysaldl.550.000 zi.
zostat w catoci pokryty gotowk.

Zalo ycielami Spétki byto 619 oséb fizycznych, pracowdik bytego przedsbiorstwa pastwowego pod nazwPrzedsibiorstwo
Przemystu Misnego w Sanoku. Po zaeniu spotki aden z zaloycieli Emitenta nie posiadat powsj 5% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZA SpollV dniu 4 kwietnia 1992 roku w Sanoku pooizy Likwidatorem
Przedsibiorstwa Przemystu Msnego w Sanoku w likwidacji, a Zadem BEEF-SAN zostata zawarta umowa \ws@a. W wyniku
tej umowy z dniem 1 kwietnia 1992 roku Spétka prieejdo uywania i pobierania pytkéw zesp6t sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, czyli przeddiiorstwo w rozumieniu art. %5odeksu cywilnego, pozostaych we wladaniu Przedsiiorstwa
Przemystu Misnego w Sanoku w likwidacji.

W dniu 27 sierpnia 1992 roku w Udzie Wojewddzkim w Kronie zostata zawarta umowa, na mocy ktorej BEEF-SAddjp do
odptatnego korzystania mienie likwidowanego Przdasistwa Przemystu Msnego w Sanoku. Dnia 10 czerwca 1999 roku
nast pito przeniesienie na rzecz BEEF-SAN wiasnanienia Skarbu Pa&twa po zlikwidowanym przeddiiorstwie pastwowym
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stanowi cym przedmiot umowy z dnia 27 sierpnia 1992 rokoddaniu Spétce powgzego mienia do odptatnego korzystania. W
celu realizacji przyjtej przez Emitenta strategii i dalszego rozwojurekunicznego Spétka w 1996 roku nabyta Przdueistwo
Przemystu Misnego w Przemyu.

W latach 1999-2002 nagtowalo stale i ghbokie pogarszanie sisytuacji finansowej i ekonomicznej Spotki. Gtownym
przyczynami takiego stanu rzeczy byty:

- bt dy w strategii Spoétki — podgie decyzji o przeprowadzeniu daj inwestycji /wartoci ponad trzech milionéw ztotych/ w
postaci budowy Zakladu Konserwiarni w Przefayw sytuacji, gdy rynek konserw nsinych stawat si rynkiem malejcym a
kryzys rosyjski uniemdiwit eksport na rynki wschodnie. Ponadto, brak odpednich zabezpieczefinansowych przy realizaciji
kontraktéw na Ukraindoprowadzit do duych strat w Spétce.

- wysokie koszty utrzymania Zakladow w Sanoku idpny lu. Przy braku zdecydowanych dziatanodernizacyjnych,
koszty te powodowaly utratkonkurencyjnoci wobec tych nowych zaktadéw nsinych, ktére masowo zady powstawa na
pocz tku lat dziewi dziesi tych ubiegtego wieku, a ktére kladly nacisk naoaginy poziom kosztéw utrzymania i wytworzenia ju
na etapie projektowania zaktadow.

- przerost zatrudnienia w kdym segmencie produkcyjnym oraz w administracji. X&o si to przede wszystkim z siln
pozycj zwi zk6éw zawodowych oraz z akcjonariatem pracowniczy@paitce.

- stopniowa utrata rynku lokalnego, najwijszego dla Spotki, na rzecz nowopowstatych poddmy w brany mi snej, a
tak e tych duych zaktaddw, ktére przeszty restrukturyzal@okotow SA — Zaktad w Jarostawiu/.

Pomimo przeprowadzenia emisji akcji serii C w czen2000 roku, do Spoétki nie wszedt strategiczny istiwe branowy, co by
mo e, pozwolitoby Spétce przeprowadxonieczne zmiany w jej funkcjonowaniu.

Szczegoblnie waaym zadaniem byto wowczas doprowadzenie w aspé&ctaicznym, weterynaryjnym i organizacyjnym donsta
spetniania surowych wymogow weterynaryjnych Uniir@aejskiej, co umdiwiatoby eksport misa wotowego do krajéw Unii,
wykorzystuj c przy tym wczeniejsze dowiadczenia eksportowe Spotki a takbazujc na bardzo dobrym postrzeganiu jatio

bydta z terenéw Podkarpacia przez kontrahentéw actWtHolandii czy Niemiec. Niestety, zadanie to ristato wykonane, a przy
bardzo wysokich kwotach koniecznych naktadéw inweghych, braku rodkéw whasnych, wysokim zadtaniu wobec bankow i

dostawcéw, w roku 2002 zadanie to byto piewykonalne. Taka sama sytuacja panowata w Zaldag Przemylu.

Uchwat Zarz du nr 26/2002 z dnia 18 czerwca 2002 roku pmdjdecyzj w sprawie likwidacji Zaktadu Produkcyjnego w
Przemylu, przeznaczag nieruchomo do sprzeday (uchwata 31/2002 z dnia 27.11.2002 roku).

W potowie 2002 roku sytuacja Spotki byta na tylevaona, e wymagata gruntownych i radykalnych dziateprawczych, w lipcu
tego roku poziom zobowza krétkoterminowych wyniést ponad 13,5 miliona zicity/w tym kredyty bankowe nieco ponad 7
milionéw ztotych/ przy aktywach obrotowych na pamnie 5,6 miliona ztotych.

Zarz d Spotki podjt w lipcu 2002 roku decyzj o wprowadzeniu programu naprawczego, od ktéregdizezji i powodzenia
uzale niony byt dalszy byt Spotki.

Gtéwne elementy programu naprawczego to:

- zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach ppstania uktadowego,

- zawarcie ugody z bankami w sprawie sptaty zoboavi,

- restrukturyzacja zatrudnienia,

- zmiany w modelu dziatalnoi operacyjnej Spotki,

- sprzedacz ci maj tku trwatego, w tym nieruchomoi w Sanoku i Przemyu.

Nale y podkreli , e wszystkie elementy programu naprawczego zostalyip w catoci zrealizowane.

W dniu 25.07.2002 S Rejonowy — Sd Gospodarczy w Kranie otworzyt postpowanie uktadowe Spoitki z wierzycielami. W dniu
18.02.2003 Zgromadzenie Wierzycieli pragjwarunki uktadu, jakie zaproponowat ZadzSpotki.

Dnia 25 lutego 2003 @ zatwierdzit uktad, zaw dniu 5 maja 2003 roku postanowienie o zatwiemdzeuktadu Spotki z
wierzycielami uprawomochito si

Na rok 2002 przypadaty terminy sptat wszystkich@wbza bankowych Spéiki. Aby uchroniSpotk przed windykacj nale nych
zobowi za , a w konsekwencji przed upadéd , Zarz d Spoétki doprowadzit do ugdd ze wszystkimi bankakt@re finansowaty
dziatalno Spoétki, a w naspnych okresach do sptaty Wwiszo ci zadtu enia bankowego. W przypadku Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego, w 2004 roku nasita konwersja cz ci zadhu enia na akcje Spétki /emisja akcji serii D/.

W ramach procesu restrukturyzacji przeprowadzor8pdétce zwolnienia grupowe — w ich trakcie ze Spoétkeszio 119 osob.
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W roku 2002 doszto réwniedo zmian w akcjonariacie Spotki oraz do zaawgania si Zaktadéw Misnych Mystowice
~MYSLAW" w dzialalno Spéiki. Zaangaowanie to w roku 2002 koncentrowalo sha wymianie towarowej, przejiu
zobowi za Spotki wobec dwoch bankéw /Pekao S.A. | BRE Banktidkee cz ci wierzytelnoci uktadowych.

MYSLAW udzielit réwnie Spéitce wysokiego kredytu kupieckiego, wynasgo na koniec 2002r. ponad 1min zt na, ktéry pdizwo
Spotce przetrwanajtrudniejsze mieste drugiej potowy 2002 roku.

Pierwszy etap restrukturyzacji, przeprowadzony uwgdj potowie 2002 roku i w roku 2003, polegaj na koncentracji dziatalnoi

na uboju i rozbiorze msa wotowego, restrukturyzacji dystrybucji wlasnejo zatrudnienia, przyniést pewne pozytywne efekty.
Spoétka w sposob zasadniczy ograniczyta stradobyta znacz pozycj na rynku eksporteréw wotowiny /blisko 5% polskiego
eksportu wotowiny w roku 2003/.

W roku 2003 w celu pokrycia straty za rok 2002 Uahwnr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniaD3&2003 roku
nast pito obni enie wartoci kapitatu akcyjnego o 3,1 min zlotych w drodzenbknia wartoci nominalnej akcji z dwoch zitotych do
jednego zlotego.

W roku 2004 Spéika przystita do drugiego etapu restrukturyzacji, ktéry ndaprowadzi do powstania nowej ubojni i rozbieralni
mi sa wotowego na terenach patmych w Sanoku, a stanowich cz  Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mieleazodo
zaprzestania prowadzenia dzialalciooperacyjnej w starym zaktadzie w Sanoku i sparéal nieruchomai pod dziatalno
dewelopersk Drugi element planu wkat si z brakiem dostosowania zaktadu do wymogow unijniyzbyt wysokimi kosztami
tego dostosowania oraz z atrakcyjcio nieruchomoci pod k tem dziatalnoci komercyjnej.

Z powodu protestow spotecznych, niepowodzeniem zzd si plan realizacji inwestycji w Specjalnej Strefie dalomicznej.
Opor spoteczny przeciwko nowej inwestycji byt tak W, e Spotka wycofata siz projektu, pomimo tego,e w zwi zku z jego
planowaniem w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Entitebj + udziaty w CARPATIA MEAT, ktéra uzyskata juzezwolenie na
prowadzenie dziatalnei w Strefie oraz nabyta nieruchomaood k tem wykorzystania jej w procesie inwestycyjnym.

W czerwcu 2004 Spotka zaprzestata prowadzeniaaaiti operacyjnej w zaktadzie w Sanoku, za drugiej potowie 2004 roku
dokonano sprzedsw tej nieruchomcci.

Dziatalno operacyjn w zakresie rozbioru méa wieprzowego i wotowego przeniesiono do obiekiodni Sktadowych w
Zarszynie, gdzie prowadzono ¢lo ko ca 2005 roku. Dziatalno w zakresie uboju wotowego prowadzono i prowadzirgidal w
ubojniach obcych na zasadzie uboju ustugowego fyw Zaktadach Misnych w Dbicy/.

W pierwszym kwartale 2005 roku, po wydarzeniach mpaoa czowej rewolucji” na Ukrainie, Spétka utworzyla zsvoim
dotychczasowym kontrahentem z Ukrainy spdatkograniczon odpowiedzialnoci DUET z siedzib w Sanoku, ktorej gtéwnym
przedmiotem dziatalnai jest sprzedami sa na Ukrain.

W grudniu 2005 roku Spotka wznowita eksport sai wotowego do kontrahentéw z krajow Unii Europigglgtéwnie do Holandii,
Wioch, Stowenii i Stowacji. Jest to obszar dziatalri Spo6tki najbardziej obiecugy na przyszio .

W maju 2006 roku Spotka dokonata sprzgdaieruchomoci w Przemylu. Nieruchomo ta stanowita teren zamkiégo w 2002r.
bytego Przedsbiorstwa Przemystu Msnego w Przemyu. W wyniku sprzeday Spotka uzyskata 8 milionéw ztotych.

Najwa niejszym wydarzeniem w historii ostatnich lat BEEANSjest praca nad realizacprojektu powstania, poprzez przep
spotek wchodzcych w sktadgrupy AJPI duej grupy kapitatowej spétek z branmi snej. Istot gospodarcz oraz form prawn
realizacji przedsiwzi cia zaproponowat Emitent poszukajsilnego partnera zdolnego i gotowego do wsparai&mocnienia
pozycji rynkowej spo6tki. W tym celu w dniu 30 czerav2006 roku Emitent i Pan Lucjan Ribk zawarli umow sprzeday 600.999
udziatéw w AJPI, nale cych do Pana Lucjana Riliaka. W sktad grupy AJP| wchodz

- AJPI (rozbidr wieprzowiny, rozbiér wotowiny0zbiér indyka, rozbidr kurczaka, sprzedartowa misa i w dlin);

- MYSLAW (produkcja wdlin, sprzeda hurtowa misa);

- MYSLAW PARTNER (sprzedadetaliczna misa i w dlin);

- BIK (sprzeda hurtowa misa i w dlin);

- ABAKUS (import, eksport misa, transport mdzynarodowy specjalistyczny -chtodnie);

- INVEST SAN (zarzdzanie nieruchomaiami);

- LP (sprzedahurtowa misa).

rodki na zaptatceny bd pochodzi z wptat na Akcje Serii E, a wtasnoudziatow przejdzie na Emitenta po dokonaniu zgptat
nie péniej ni 1 stycznia 2007 roku. W dniu 20 lutego 2006 rokezBs Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
decyzj nr RKT-09/2006 zezwalag na dokonanie koncentraciji poprzez pre&j AJPI Spotka z ograniczomdpowiedzialnoci z
siedzib w Mystowicach.
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Na dzie zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy AJPI wchodastpuj ce podmioty zalene od AJPI Spoétka z Ograniczon
Odpowiedzialnoci z siedzib w Mystowicach:

Nazwa podmiotu % udziatéw lub akcji posiadanych przez
AJPI Sp. z 0.0.

Zaktady Mi sne w Mystowicach ,MYSELAW, Spétka z 99,72%,

Ograniczon Odpowiedzialnoci z siedzib w Mystowicach

BIK Spotka z OgraniczonOdpowiedzialnoci  z siedzib w 100%

Mystowicach

ABAKUS Spoétka z OgraniczonOdpowiedzialnoci  z siedzib 70%

w Mystowicach

MYSEAW PARTNER Spotka Akcyjna z siedzilw 99,99%

Mystowicach

LP Spotka Akcyjna z siedzibw Mystowicach 99,6%

Natomiast MYSLAW. posiada 100% udziatdbw w INVEST I$ASpotka z Ograniczon Odpowiedzialnoci z siedzib w
Mystowicach. Wszystkie podmioty wchodz w sktad Grupy AJPI shezporednio (AJPI sp. z 0.0.) lub pmdnio (pozostate
spotki) zalene od Pana Lucjana Riliaka poprzez dysponowanie w$zo ci  gloséw na zgromadzeniu wspoélnikoéw tych spotek (art

4°§ 1 pkt 4) lit. a) KSH).

Poni e zostaly przedstawione podstawowe dane orgarjimacyeleadresowe spétek Grupy AJPI:

1. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

Adres strony internetowej
Adres poczty internetowej
KRS

NIP

REGON

2. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

3. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

4. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie

AJPI Spéitka z ograniczory odpowiedzialnGcia.
spotka z ograniczapowiedzialnaci
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

www.ajpi.com.pl

ajpi@myslaw.pl

0000244826

2220797800

240216168

BIK Spotka z ograniczom odpowiedzialndcia
spotka z ograniczapowiedzialnaci
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000121054

648-24-21-699

277861990

+ABAKUS” Spotka z ograniczong odpowiedzialndcia
spotka z ograniczadpowiedzialncci
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000122843

643-000-33-46

271761520

MYStAW PARTNER Spotka Akcyjna

spoétka akcyjna
Polska
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z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

5. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

6. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

7. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

Adres strony internetowej
Adres poczty internetowej
KRS

NIP

REGON

34

polskie

ul. Bytomska 39, 41-103 Siemianowiteskie
0-32 3172113

0-32 3172114

0000151400

522-22-59-913

012996480

LP Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000195740

222-07-28-791

277569277

Invest-San” Spétka z ograniczon odpowiedzialndcia
Spétka z ograniczadpowiedzialnoci
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000180793

2220764226

278163330

.Zaktady Mi ¢sne Mystowice-MYSELAW” Spdika z ograniczory odpowiedzialnGcia z
siedzitm w Mystowicach

spotka z ograniczadpowiedzialnoci
Polska

polskie

ul. Owi cimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113
0-32 3172114
www.myslaw.pl
zarzad@myslaw.pl
0000074644
2220016955
272073985
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INWESTYCJE EMITENTA

1.6 Gtowne inwestycje Emitenta za okres 2003 — 2005

Inwestycje rzeczowe w latach 2003-2005

1.W roku 2003:
- Zakup systemu telewizji przemystowej dla & produkcyjnej zaktadu;
- Zakup samochodow.

2. W roku 2004:

- Nowe inwestycje — ubojnia w Zarszynie- uzyskgmewolenia na budoworaz sfinansowanie kosztéw dokumentacji projekipwe
- Przygotowanie nieruchoma w Sanoku do sprzedg

- Modernizacja dziemwionych obiektéw w Chtodni Igloopol w Zarszynie pra bazie ywca w Posadzie Zarszskiej — w celu
dostosowania ich do wymaganijnych;

- Uruchomienie nowych placéwek handlowych, co wyalagiokonania inwestycji w obcych obiektach.

3. W roku 2005 — kontynuacja rozpotzch w 2004 r. zadainwestycyjnych:

- w ubojni w Zarszynie;

- w Chtodni Igloopol w Zarszynie;

- w bazie ywca w Posadzie Zarszskiej,

oraz naktady inwestycyjne na uruchomienie nowyett@vek handlowych oraz zakup maszyn i dee .

Tabela 5. Naktady inwestycyjne w latach 2003-2005 (tys. zt).

2005 2004 2003

Ubojnia Zarszyn 25 175 -

Chtodnie Zarszyn 91 18 -

Baza ywca Posada Zarszyn 12 36 -
Inwestycje w obcych obiektach 20 21 -
Maszyny i urzdzenia 66 3 15
Pozostate 60 20 81
Razem naktady: 274 273 96

Zrodto: Emitent
Inwestycje kapitatowe w latach 2003-2005

- CARPATIA MEAT

- Rok 2003 - 1.148.000 zt poprzez nabycie 2 296ahbl@ po 500 zt kady.

- Rok 2004 -  821.000 zt poprzez nabycie 1 644aidéw po 500 zt kady.

- Rok 2005 - 406.000 pbprzez nabycie 812 udziatéw po 500 zidsa
Razem: 2.375.000 z

- DUET - rok 2005 - 25.000 zt. poprzez nabycie §@@iatéw po 50 zt kaly.

Dziatania inwestycyjne od 2003 roku do dnia zatdzenia Prospektu ze wzglu na ich charakter byly realizowane w ramach
zwyktego zarzdu i finansowane zeodkow wiasnych.

1.7 Opis obecnie prowadzonych i planowanych gtéwnlidnwestycji Emitenta

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nievadzi nowych inwestycji za wyfkiem:

- obj cia udziatbw w SAN DEVELOPMENT- marzec 2006 r. ortwaci 50.000 zt. Jest to spoétka celowa, ktéra nabgl&Emitenta
nieruchomo poto on w Przemylu; 25 maja 2006 r. Emitent zbyt cz udziatdbw w Spétce SAN DEVELOPMENT i aktualnie
posiada 19% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

- zakup udziatléw AJPI Sp. z 0.0. z wykorzystanieadkow pozyskanych z emisji Akcji Serii E.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrZEmitenta nie podj adnych innych wi cych zobowiza w
zakresie przysztych inwestycji, za wikiem umowy z dnia 30 czerwca 2006 roku dotyeg zakupu 600.999 udziatéw w AJPI.

1.8 Informacje dotyczce gtdwnych inwestycji Emitenta w przysziéci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podgly juz wiazace zobowjzania

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrZEmitenta nie podj adnych innych wi cych zobowiza w
zakresie przysztych inwestycji, za wikiem umowy z dnia 30 czerwca 2006 roku dotyeg zakupu 600.999 udziatéw w AJPI.
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RozpziAat VI - ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

1 DzIALALNO SC PODSTAWOWA EMITENTA

1.1 Opis i gtdbwne czynniki charakteryzugce podstawowe obszary dziatalfoi oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalndci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtéwnych kategdri

sprzedawanych produktow lubswiadczonych ustug

Gléwnym przedmiotem dziatalnoi Spétki jest: skup ywca wotowego i wieprzowego, sprzedgroduktéw i innych
komplementarnych wyrobéw sppwvczych we wiasnej sieci sklepow detalicznych ofemdel midzynarodowy w zakresie
wotowiny.

Wielko i struktur przedmiotow przychodow ze sprzedaEmitenta w okresie 2003—-2005 roku prezentuje gazai tabela:
Tabela 6. Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychoddéw ze sprzeday Emitenta w okresie 2003 — 2005

Rok 2005 udziat % Rok 2004 udzial % Rok 2003 udziat %
Mieso wotowe , wieprzowe 8 893 639 zt 48,44%|( 11 624 057 zt 46,71% 7 262 078 zt 26,16%
Wedliny 4299 311 zt 23,42% 5 466 196 zt 21,97% 7 950 990 zt 28,64%
Poéttusze wotowe 3467 781 zt 18,89% 3100 229 zt 12,46% 4 389 059 zt 15,81%
Podroby 425 340 zt 2,32% 507 121 zt 2,04% 502 930 zt 1,81%
Skory surowe 258 405 zt 1,41% 662 580 zt 2,66% 490 100 zt 1,77%
Skéry konserwowane 0zt 0,00% 161 zt 0,00% 418 349 zt 1,51%
Ttuszcze surowe 123 151 zt 0,67% 302 698 zt 1,22% 329 027 zt 1,19%
Uboczne artykuty ubojowe 3086 zt 0,02% 12 440 zt 0,05% 104 052 zt 0,37%
Pdltusze wieprzowe 26 130 zt 0,14% 738 286 zt 2,97% 103 495 zt 0,37%
Konserwy 15575 zt 0,08% 25 823 zt 0,10% 77 295 zt 0,28%
Cwierci wolowe 0 zt 0,00% 1108 617 zt 4,45% 60 651 zt 0,22%
Ttuszcze topione 23 094 zt 0,13% 37 676 zt 0,15% 42 998 zt 0,15%
Kosci 19 784 zt 0,11% 11 837 zt 0,05% 11 587 zt 0,04%
Zywiec 0zt 0,00% 0zt 0,00% 5586 zt 0,02%
Podroby pozostate 31 444 zt 0,17% 49 500 zt 0,20% 4729 zt 0,02%
Tusze ciel gce 0zt 0,00% 0zt 0,00% 819 zt 0,00%
Elementy konfekcjonowane 6 821 zt 0,04% 75 405 zt 0,30% 138 zt 0,00%
Przyprawy 0 zt 0,00% 95 zt 0,00% 0zt 0,00%
Wedzonki,w edliny plasterkowane 3259 zt 0,02% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Ustugi 22 630 zt 0,12% 534 868 zt 2,15% 3986 727 zt 14,36%
Towary obce i materiaty 741 129 zt 4,04% 627 326 zt 2,52% 2021 920 zt 7,28%
Razem 18 360 577 zt 100,00%| 24 884 916 zt 100,00% 27 762 529 zi 100,00%,
Zrodio: Emitent
Wielko i struktur przedmiotow przychodow ze sprzedaEmitenta w | i Il kwartale 2006 roku prezentujenp sza tabela:

Tabela 7. Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w | i Il kwartale 2006 r. i w i Il kwa rtale 2005 r.

Wart.Netto_2005 P kwartaty 2006 4 kwartaly 2005 1lkwar tal 2006 1 kwartat 2005
Péttusze wotowe 462 261 zt 11,88% 5833787 zt 52,59% 1160 768 zt 13,90% 2835 492 z4 53,07% 462 261z 11,88%
Mieso wieprzowe , 1754 221 z} 45,10% 1953 497 z4 17,61% 4188 165 zt 50,14% 1033667 zt 19,34% 1754221zt 45,10%
Wedliny 1127511zt 28,99% 1917 509 zt 17,29% 2180 750 zt 26,11% 876 494 z¢ 16,40% 1127511z 28,99%
Skory surowe 44 450 zt 1,14% 389 534 zt 3,51% 103 860 zt 1,24% 188 850 zt 3,53% 44 450 zt 1,14%
Podroby 79 667 zt 2,05% 213908 zt 1,93% 181 496 zt 2,17% 115121 z¢ 2,15% 79 667 zt 2,05%
Tiuszcze surowe 45 575 zt 1,17% 36 973 zi 0,33% 73 536 zt 0,88% 25 756 zt 0,48% 45 575 zi] 1,17%
Kosci 2421 74 0,06% 10 776 zt 0,10% 7229 z4 0,09% 5 800 zt 0,11% 2421 z4 0,06%
Tiuszcze topione 9517 z4 0,24% 5481 74 0,05% 15184 z¢ 0,18% 3659 zt 0,07% 9517 zt 0,24%
Péttusze wieprzowe 4924 74 0,13% 83 348 zt 0,75% 23647 zt 0,28% 705 zt 0,01% 4924 z4 0,13%
Podroby pozostate 23736 zt 0,61% 684 zt 0,01% 31444zt 0,38% 684 zt 0,01% 23 736 zt 0,61%
Artykuty UAU 3086 zt 0,08% 259 zt 0,00% 3086 zt 0,04% 259 zt 0,00% 3086 zt 0,08%
Konserwy 4113 z4 0,11% 0 z4 0,00% 7 386 zt 0,09% 0zt 0,00% 4113 z4 0,11%
Wedzonki,w edliny 3259 z4 0,08% 0 z4 0,00% 10 080 zt 0,12% 0zt 0,00% 3259 z4 0,08%
Ustugi 0,00% 0 z 0,00% 0zt 0,00% 0zt 0,00% 0,00%
Towary Obce i matg 324 742 zt 8,35% 646 574 zt 5,83% 365 853 zt 4,38% 256 844 zt 4,81% 324 742 z4 8,35%
Razem 3889483z 100,00%| 11092331 zt| 100,00%| 8352 483zt 100,00%| 5343330zt 100,00%| 3889 483 zt|100,00%

Zr6dto: Emitent

W okresie 2003—-2005 wzrastat udziat sprzgdmi sa wotowego i wieprzowego w przychodach Emitenthecie ten dziat
zajmuje dominujc pozycj z udziatem blisko 50%. Sprzedpottusz wotowych réwnierosta i w roku 2005 wygenerowata okoto
19% obrotéw. Spoétka praktycznie zlikwidowata prowedie dziatalnaci ustugowej, o czymwiadczy spadek udziatu ustug w
przychodach z 14,4% w roku 2003 do 0,1% w roku 2Q@5st to efektem prowadzonej w Spéice restrukagjyzWarto ciowo
obni yta si rownie sprzeda w dlin, ale jej udziat w strukturze przychodéw nadaizymuje si powy ej 20%. Po 2 kwartatach
2006 widoczna jest coraz wyrdejsza specjalizacja Spotki w segmencie poéttusiowgch.
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1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktovub ustug, ktére zostaty wprowadzone

W okresie 2003-2005 Emitent lub jego Grupa Kapitatanie wprowadzali istotnych nowych produktow iugst Emitent nie
prowadzi réwnie prac nad nowymi produktami.

2 GLOWNE RYNKI EMITENTA

2.1 Opis gtéwnych rynkow, na ktoérych Emitent prowadi swoja dziatalnos¢ wraz z podziatem
przychodow ogotem na rodzaje dziataln€ri i rynki geograficzne

Gtéwnym rynkiem zbytu BEEF-SAN jest rynek krajowya Rtorym Spoétka lokuje 90% wartt sprzeday. Ponad 90% wartai
krajowe] sprzeday realizowanej jest w wojewddztwie podkarpackimtonaiast reszta w wojewéddztwach matopolskim iskim.
Wedtug oceny Zardu Spétka kontroluje okoto 20% rynku raa wolowego w wojewoddztwie podkarpackim. Moatron BEEF-
SAN jest whasna siehandlowa, poprzez kt6iSpotka realizuje ponad 60% przychod6w ze spraedarganizacja sieci dystrybuciji
pozwala Spéitce na skrécenie drogi produktu do kowsia i szybszy obrérodkéw pieni nych. Sie dystrybucji sktada siz 16
punktow sprzedy zlokalizowanych na terenie wojewddztwa podkarpegd.

Pozostata sprzedakierowana jest do odbiorcéw zewnznych zainteresowanych przede wszystkim zakuperarci i elementow
wotowych, skér oraz podrobéw. Spoétka systematycintensyfikuje dziatania proeksportowe. Dii temu udziat eksportu w
przychodach wynosit w 2005 roku okoto 4% i stalenie. Wg ocen Zarzu udziat eksportu w 2006 roku w przychodach ze
sprzeday powinien wzrosn do okoto 30-35%.

Tabela 8. Struktura terytorialna przychoddéw ze spradazy Emitenta w okresie 2003 — 2005

Rok 2005 udziat % Rok 2004 udziat % Rok 2003 udziat %

Austria 6 432 zt 0,04% 294 754 zt 1,18% 0zt 0,00%
Wiochy 0 zt 0,00% 545 403 zt 2,19% 0 zt 0,00%
Francja 63 292 zt 0,34% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Holandia 36 160 zt 0,20% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00%
Stowacja 543 565 zt 2,96% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Ukraina 0 zt 0,00% 109 182 zt 0,44% 0 zt 0,00%
Polska 17 711 128 zt 96,46% 23 935 578 zt 96,19% 27 762 529 zt 100,00%

0,00% 0,00% 0,00%
Razem 18 360 577 zt 100,00% 24 884 916 zt 100,00% 27 762 529 zt 100,00%

Zrodto: Emitent

Tabela 9. Struktura terytorialna przychoddéw ze spradazy Emitenta w | i |l kwartale 2006 roku

KRAJ 2 kwartaly 2006 2 kwartaty 2005 1|kwartat 2006 1k wartat 2005

Austria 0 zt 0,00% 6 432 zt 0,08% 0 zt 0,00% 6 432 zt 0,17%
Holandia 1145928 zt| 10,33% 0 zt 0,00% 361 106 zt 6,76% 0 zt 0,00%
Wtochy 298 691 zt 2,69% 0zt 0,00% 251 006 zt 4,70% 0 zt 0,00%
Slowenia 629 135 zt 5,67% 0 zt 0,00% 507 510 zt 9,50% 0 zt 0,00%
Stowacja 759 570 zt 6,85% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00%
Polska 8 259 005 zt| 74,46% 8 346 051 zt| 99,92% 4223709 zt| 79,05% 3883051z 99,83%
Razem 11 092 330 z¢| 100,00% 8 352 483 zt| 100,00% 5343 330 zt[ 100,00% 3889 483 z+| 100,00%
Emitent

Wyniki 2 kwartatow 2006 potwierdzaj e strategia Zarzlu w zakresie intensyfikacji eksportu przynosi wgmie efekty. Udziat
eksportu w przychodach gint ju 20%. Naley oczekiwa, e znaczenie rynkdw zagranicznych w sprzgdémitenta bdzie
systematycznie wzrastato.

2.2 Informacje dotycace nadzwyczajnych czynnikdw, ktore mialy wplyw na diatalnosé
podstawowy Emitenta lub jego gtéwne rynki, na ktorych prowadz dziatalnos¢.

W okresach objych historycznymi informacjami finansowymi nie virygity czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wplyw na
dziatalno podstawow Emitenta lub gtéwne rynki, na ktérych Emitent pemlzi dziatalno .

2.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyaxych uzalenienia od patentéw, licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych albo odewych proceséw produkcyjnych.

Nie wyst puje uzalenienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przeloygch, handlowych lub finansowych, albo od nowych
proceséw produkcyjnych.

2.4 Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziamosci Emitenta, ktérego strom jest Emitent
lub cztonek jego Grupy Kapitatowe;j.

W ocenie Emitenta umowistotn zawart w normalnym toku dziatalnai jest,
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umowa o kredyt obrotowy w rachunku bieym z dnia 03.07.2006r. zawarta z Podkarpackim BamiSpétdzielczym w Sanoku
oraz aneks do tej umowy z dnia 05.07.2006. W rantgjichmowy zostat udzielony kredyt w wysok0600.000 ztotych na biece
finansowanie dziatalnai spétki. Sptata kredytu nagi w dniu 02.07.2007r. Kredyt jest oprocentowanydiug zmiennej stawki
procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 1-misiych z ostatniego dnia miesa, powikszonej o 4,3 punkty
procentowe. Zabezpieczeniem kredytu s

a) hipoteka kaucyjna do kwoty najwszej 761.900 zt na wilasmmowych spotdzielczych prawach do lokali

u ytkowych,

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem lagm,

c) cesja wierzytelnei z polisy ubezpieczeniowej méku,

d)  weksel wtasnyn blanco wraz z deklaracja wekslow

2.5 Zalazenia wszelkich dwiadczaei Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Zamieszczone w Prospekcie informacje dotgezzajmowanej przez Emitenta pozycji konkurencypwgihodz z danych Gtéwnego
Urz du Statystycznego i danych Agencji Rynku Rolnegeenaat rynku misa.

25.1 Brana mi sna

Du e znaczenie dla ksztaltowania siozycji konkurencyjnej Emitenta ma idrie miata sytuacja na rynku rsa w Polsce i w

krajach Unii Europejskiej.

Polska brana mi sna jest najwikszym sektorem przemystu spgwczego. Sektor ten wytwarza 2% produktu krajoweggto, daje

zatrudnienie ponad 100 tys. oséb w uboju i przestvie oraz 1 min oséb w rolnictwie, (co stanowi @% ogétu zatrudnionych).

Okre lenie wielkoci rynku, ze wzgldu na jego rozdrobnienie, jest bardzo trudne. Wygadku danych ilaciowych mona si

oprze na danych GUS, ktéry szacuje w roku 2004 produkcja nsa wieprzowego wyniosta 825 tys. ton, wotowego- §32 ton,

drobiowego- 839 tys. ton, wilin- 59,1 tys. ton.

Dane za 2003 rok wynosodpowiednio: miso wieprzowe 739 tys. ton, nsio wotowe 108 tys. ton, ngo drobiowe 735 tys. ton,

w dliny 56,2 tys. ton.

W 2003 roku dziatato legalnie (a v@ podlegato Pastwowej Inspekcji Weterynaryjnej i bytlo umieszczameejestrze) prawie 3.600

zaktadéw misnych. W przewasj cej cz ci s to mate zaktady; ocenia si e ok. 300 firm zatrudnia ponad 50 pracownikéw,

réwnie ok. 300 firm- od 6-50 pracownikéw, zak. 3.000 firm, a wic prawie 70% wszystkich to firmy mate zatrudnig do 6

pracownikow. O niskim poziomie koncentracji przefoysi snego wiadczy choby fakt, i kilkuprocentowy udziat w rynku msa

osi ga z osobna zaledwie kilka krajowych firm. Najisza liczba zakltadéw nsnych zlokalizowana jest w wojl skim- 454

zaktady, wielkopolskim- 433 zaktady, matopolskin254zaktadow, tédzkim- 409 zaktaddéw oraz mazowieckBii4 zakladow;

najmniejsza liczba zakltadéw- 97- znajduje wi woj. lubuskim. Naley zwrdci uwag, e charakterystyczne dla brgnmi sno-

w dliniarskiej jest to, i poddaje si ona sezonowym wahaniom, a W8zo grup asortymentowych podlega wzajemnej substytucji

Nadal w Polsce wa rol odgrywa samozaopatrzenie ludoow mi so i jego przetwory oraz przyzwyczajenia do wyrobow

regionalnych. Mimo zmian, jakie zachoda ci gu ostatnich dziestioleci w diecie Polakéw, co jest pochodrmian w dochodach

i stylu ycia, jednym z najwaniejszych produktow na stole jest 0 i jego przetwory. Statystyczny Polak sgje w 2006 roku

76,5 kg misa i jego przetworow w tym 41,5 kg rea wieprzowego, 25,5 kg nsia drobiowego, 4 kg nmsa wotowego i 5,5 kg

mi sa innych gatunkéw zwier (owiec, krélikbw, koni, dziczyzny), a zgodnie zzpwidywaniami w cigu 10-15 lat poziom ten

powinien wzrosn o blisko 15 kg. Poniewarynek Polski jest stosunkowo mato zagmy wystpowaniem choroby BSE,

pryszczycy i ptasiej grypy, ww. zagmenia nie powinny miena diusz met istotnego wptywu na spgcie mi sa na 1 mieszkaa
wg publikacji Internetowej Gietdy Towarowej-NetBrakez dnia 21.02.2005r. przytoczorma rédiem ,Rzeczpospolita”.

Struktura popytu i poda uzaleniona jest od wielu czynnikéw. Jednym z nich jest.t,sezonowo sprzeday w dlin”, ktéra

charakteryzuje sigustami, tradycji przyzwyczajeniami Polaka.

Przyktadem sezonowoi sprzeday jest zwi kszona dystrybucja poszczegdlnych grup towarowyckaie no ci od pory roku, to

jest:

- w miesi cach letnich ranie sprzedaw dlin cienkich, do czego przyczynia siezon grillowy,

- w tym samym okresie naguje wzrost sprzedg w dlin grubych, a w szczegélna kietbas suchych i podsuszanych, czego
przyczyn mona upatrywaw charakterystyce tych produktow, czyli diugimnémie przydatnaoci ich do spoycia i odpornoci na
wysokie temperatury,

- rozpoczcie tzw. sezonu ,kapeianego” (wysyp kapusty), kiedy maie spoycie mi sa mielonego jako wktadu na przyktad do
got bkow, kotletéw mielonych i lasagne,

- okresu szkolnego, kiedy dzieci zabierag sob kanapki na drugieniadanie do szkoty, co powoduje wzrost sprzgda dlin

kanapkowych,,

- w miesi cach wi tecznych tj. grudziei kwiecie , wskutek preferencji klientéw, wkszym zainteresowaniem ciessi w dzonki,

ktore trafiaj na stoly wi teczne.

Kolejnym czynnikiem, ktéry wplywa na sprzed@oszczegolnych produktdw smieniajce si smaki i preferencje klienta.

Powoduje to potrzebci gtej obserwacji rynku i jego penetracji. "Cykycia” dla kadego produktu jest réy i uzaleniony od

wielu czynnikéw, midzy innymi od ceny produktu, jaka oraz dziata konkurencji na rynku. Obecnie obserwuje ®ndencj

spadku sprzedg w dlin na korzy mi s i pétproduktéw (misa grillowe, kebaby, szaszlyki). Wi si to z jednej strony z mocha
zdrowe odywianie si, z drugiej za na coraz mniejszilo czasu wykorzystywanna przygotowanie positkéw. Wod w dlin

niestabncym zainteresowaniem ciessi wyroby szlachetne, a nawet te wyrabiane tradyeyjngpnetodami, a wic drogie, a

jednoczenie, zwtaszcza w biedniejszych rejonach wielu komsntéw deklaruje,e zwraca uwagna cen wyrobu.

Ze wzgl du na znaczne zraicowanie odbiorcéw i ich preferencji nie nma wyodrbni typowego odbiorcy. Wkszo odbiorcéw

nale y do grupy konsumentéw tradycyjnych, a najnigjsze czynniki oddziatywuge na zakupy msa i przetworéw to dochody,

przyzwyczajenia, a naginie wyksztatcenie i trybycia. W zakupach msa konsument kieruje sprzede wszystkimwie o ci

38



Prospekt Emisyjny — cz Il

towaru, jego wygldem zewntrznym i cen. Du e znaczenie ma tezawarto tluszczu w misie kulinarnym, a tale
przyzwyczajenia konsumenta i jego rodziny. Przy dwaniu przetworéw minych ma znaczenie tak w przeciwiestwie do
mi sa kulinarnego, marka producenta. Analitycy rynkusa zwracaj uwag na proces tworzenia snowego typu odbiorcéw- o
ludzie mtodzi, posiadagy wy sze dochody i wyksztatcenie. Grup cechuje wiksza podatno na innowacje produktowe, uznanie
dla marki. Kryteriami wyboru dla tych odbiorcéwd zawarto tluszczu, upodobania i potrzeby rodziny, nowinieitetyczne, a w
mniejszym stopniu cena produktu. Ta grupa konsudwentv przeciwie stwie do tradycyjnych, woli zaopatrywai w mi so i jego
przetwory w marketach, rzadziej na bazarach i sidbpmisnych. Na zachowania i postawy odbiorcéw na polskymku
najwi kszy wptyw maj przyzwyczajenia i tradycja, st dziatania reklamowo-promocyjne ddj du o ni sze efekty ni w innych
bran ach.
W krajowym sektorze msnym dominuje produkcja wieloasortymentowa, jedyoke 1/3 przedsbiorstw d y do specjalizaciji.
Przewaaj tu tradycyjne wyroby lub ich modyfikacje. Tylko jn& ksze przedsbiorstwa misne zabiegajo wprowadzenie i
utrzymanie na rynku marki zaréwno firmy (Sokotéwoiny), jak i wyrobdw oraz ich grup (Krakus, Ser@old). Wi kszo
zakladoéw pozostaje przy typowych nazwach produkiad np. szynka dicka, szynka gotowana. Bliska substytucyjno
produktéw oferowanych w bray powoduje, e konsumenci csto zmieniaj zawarto typowego ,koszyka” zakupow.
Rok 2004 byt szczeg6lnym okresem w rozwoju rynkusaiw Polsce ze wzglu na akcesjdo Unii Europejskiej i zwizane z tym
zmiany dotyczce zaréwno zasad funkcjonowania rynku, jak i procatbstosowawczych do nowych warunkéw. Najmigjsze z
tych zmian to swobodna konkurencja na jednolitymkry rozszerzonej Unii, brak midvo ci ochrony rynku krajowego przed
przywozem towaru od partnerow ze Wspdélnoty przy poyncet, wt czenie w reim handlu zagranicznego UE z krajami trzecimi.
Poniewa ju w tej chwili znaczna cz producentdw otrzymata decyzje o riwo ci eksportu misa i wyrobow za granic
przewiduje si do znaczny wzrost eksportu. W 2004 roku eksport wiepiny wyniost okoto 200 tys. ton. Z poréwnania |
pétrocza 2004 i 2003 roku wynikae wywdz misa drobiowego byt o 18% wgzy (w tym do krajéw rozszerzonej Unii o 19,5%).
Roéwnoczenie znaczco wzrést import misa: drobiowego o 117% (w tym z UE o 56%), przywaéeprzowiny zwi kszyt si 0 87%.
Gléwnymi barierami wegia na rynek s obligatoryjne potrzeby przystosowania przemystusmego do standardéw UE, a przede
wszystkim:
- upowszechnienie systemow zaizania jakoci zapewniajcych bezpieczestwo tej grupy produktéwywno ciowych oraz zasad
Dobrej Praktyki Produkcyjnej,
- tworzenie warunkoéw dla bezwzginego stosowania przez przemyst sniy regulacji UE w zakresie prawgawno ciowego i
ochrony rodowiska,
- upowszechnienie systemow identyfikacji i znakoieargodnych z zasadami obowilj cymi w UE.

Mimo rozdrobnienia krajowej brag mi snej od pewnego czasu widocznepsocesy koncentracji, nieztthe w tej brany. Wedtug

ekspertéw proces konsolidacji przebiega zbyt wottomo e by jednym z czynnikéw zmniejszajych konkurencyjno polskich
firm mi snych na jednolitym rynku Unii Europejskie;.

25.2 Pozycja konkurencyjna Emitenta

Spoétka w przecigu calego okresu swojej dziataled wypracowata sobie renonoraz mark, ktéra jest rozpoznawalnw réd
klientow. Emitent jest spétknotowan na Gietldzie Papieréw Wartciowych w Warszawie, co przyczynia silo wzrostu jej rangi
oraz uznania i gwarancji bezpiecseva wrod dostawcow i odbiorcow.

W ostatnim okresie Spotka jest poddawana gruntowpyzemianom restrukturyzacyjnym, ktére doprowaddity ustabilizowania
pozycji finansowej i operacyjnej Emitenta.

Kluczowym elementem z punktu widzenia pozycji kordacyjnej Emitenta i perspektyw jego rozwoju jeszgprowadzenie
przej cia i konsolidacji operacyjnej z Grug\JPI.
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RozDziat VIl - STRUKTURA ORGANIZACYJNA

1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Grupa Kapitalowa BEEF-SAN jest gruppotek dziatajcych w brany mi snej, specjalizug si w nastpuj cych obszarach:
- skup i sprzeda ywca wotowego;

- sprzeda hurtowa wierci wotowych i podrobéw wotowych, elementéw wizpwych i drobiowych;

- handel detaliczny- sklepy wiasne.

Na dzie zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy Kapitatojitenta oprocz BEEF-SAN wchodmast puj ce podmioty:

- CARPATIA MEAT

- DUET

Emitent tj. BEEF-SAN jest wobec tych jednostek poohern dominujcym.

2 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

Istotne podmioty zalee od Emitenta to:

1. CARPATIA MEAT Spotka z ograniczorodpowiedzialnoci  z siedzib w Sanoku. Emitent posiada 4.750 udziatéw, co stano
99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

2. DUET Spotka z ograniczordpowiedzialnoci  z siedzib w Sanoku. Emitent posiada 500 udziatéw, co stark®¥b kapitatu
zaktadowego tej spotki.

Poni ej przedstawiono krétkcharakterystykistotnych podmiotéw zal@ych Emitenta:

CARPATIA MEAT Spotka z ograniczona odpowiedzialndcia, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.

tel.+48 13 463 33 46

fax +48 13 463 48 16

REGON 371108135

NIP 687-17-66-056

Spoétka z ograniczonodpowiedzialnoci  zato ona w dniu 8.11.2002r. w Sanoku. Kapitat zaktadomgnosi obecnie 2.385.000
(dwa miliony trzysta osiemdziesipi tysi cy) ziotych i jest podzielony na 4.770 (cztery tgsi siedemset siedemdzidyi
udziatéw o rownej wartai 500 (pi set) zt. kady.

Przedmiot dziatania, zgodnie z umospoiki stanowi:

- produkcja, przetwoérstwo i konserwowanie saii produktéw misnych,

- produkcja misa z wyj tkiem drobiowego i kréliczego,

- produkcja misa drobiowego i kréliczego,

- produkcja wyrobéw z misa, w tym drobiowego i kréliczego,

- produkcja konserw, przetworéw z raa, z podrobéw msnych i z krwi,

- dziatalno ustlugowa zwizana z wytwarzaniem wyrobow rsnych,

- przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéwatdwstwa,

- przetworstwo owocoéw i warzyw,

- produkcja olejéw i thuszczéw pochodzenialimnego i zwierzcego,

- dziatalno wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanychmidw informacji,
- produkcja rodkéw myj cych i czyszczcych, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,
- produkcja wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych

- produkcja wyrobéw z surowcow niemetalicznych psiatych,

- produkcja metali i wyrobéw z metali,

- produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wigiem maszyn i uraize ,

- produkcja maszyn i urdze gdzie indziej niesklasyfikowanych,

- produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gilzéziej niesklasyfikowana,

- produkcja systeméw do sterowania procesami prs@awymi,

- zagospodarowanie odpadow,

- wykonywanie robét ogéinobudowlanych,

- sprzeda hurtowa misa i wyrob6w misnych,

- sprzedadetaliczna misa i wyrob6w misnych,

- przygotowanie i dostarczanigwno ci dla odbiorcéw zewrtrznych (catering),
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towar

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk pragiczych i technicznych,
- dziatalno zwi zana z pakowaniem,

- badania i analizy techniczne,

- reklama,

- pozostala dziatalno komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- dziatalno zwi zana z kultur, rekreacj i sportem,

- pozostala dziatalno ustugowa.
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Udziatowcami, aktualnymi, spotki s
- BEEF-SAN (4.750 udziatow po 500 zt kty udziat);
- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zt #g udzial);

DUET Spétka z ograniczorm odpowiedzialndcia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29,

Tel., fax +48 13 4631151

Regon 180032871

NIP 6871817776

Whpisana do rejestru przedkiorcéw Krajowego Rejestru 8owego pod numerem 000023581

Spoétka z ograniczon odpowiedzialnoci  zatlo ona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku. Kapitat zakladowynosi 50.000,00
(pi dziesittysi cy) zti jest podzielony na 1.000 (tys) udziatow o réwnej wartei 50 (pi dziesit) zt ka dy.

Przedmiot dziatania, zgodnie z umospotki stanowi:

- produkcja artykutéw spgywczych i napojow,

- handel hurtowy i komisowy, z wytkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
- handel detaliczny, z wytzeniem sprzeda pojazdéw mechanicznych,

- transport drogowy towaréw,

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie téwar

Udziatowcami aktualnymi spotki s

- BEEF-SAN (500 udziatéw po 50 zt kdy udziat)
- Rustan Bodyul (500 udziatéw po 50 zt kg udziat).
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RozDziAt V111 - SRODKI TRWALE

1 INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzie zatwierdzenia Prospektu na istotne pozycje rzegzhvwaktywow trwatych Emitenta sktadagi wyt cznie posiadane
nieruchomoci.

Nieruchomosci

Spotka jest wieczystym ytkownikiem nastpuj cych nieruchomai gruntowych oraz przystugujjej prawa do naspuj cych
lokali:

1. Nieruchomo gruntowa potoona w Sanoku, obb rodmie cie, skladajca si z 8236/33891 czci w prawie uytkowania
wieczystego dziatki nr 691 oligj Kw nr 455 oraz 8236/33891 czi wspolnych budynku — lokal ytkowy o powierzchni 82,36
m2 poto onego na tych gruntach stanowégo, odrbny od gruntu przedmiot prawa wtasnoprzystugujcego Spétce:

Lokal u ytkowy obj ty jest ksig wieczyst nr 62279, prowadzomprzez Sd Rejonowy w Sanoku, V Wydziat Kgj Wieczystych.
W dziale IV Kw 62279 wpisana jest hipoteka kaucyjda kwoty najwyszej 180. ty. zt na rzecz Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego w Sanoku. W zwku z zawarciem umowy kredytowej z 3 lipca 200@stat zto ony wniosek o wpisanie hipoteki
kaucyjnej na rzecz tego Banku do kwoty 761.900 zloty

2. Lokal uytkowy znajdujcy si w pawilonie handlowo — ustugowym o pow.ytkowej 189 m2 potoony w Sanoku przy ul.
Kochanowskiego 25, dla ktérego prowadzona jest R&3® przez I Rejonowy w Sanoku V Wydziat Kgj Wieczystych, Spotka
posiada wlasne@iowe prawo do w/w lokalu ytkowego znajdujcych si na dziatce nr 764/66 oligj Kw nr 58132 w Sanockiej
Spotdzielni Mieszkaniowej w Sanoku. W dziale IV Kw 67330 wpisana jest hipoteka umowna kaucyjna wotk najwy szej
300.000 zt, na rzecz Podkarpackiego Banku Spétdagle w Sanoku. W zwzku z zawarciem umowy kredytowej z 3 lipca 2006r.
zostat ztoony wniosek o wpisanie hipoteki kaucyjnej na rzesgo Banku do kwoty 761.900 ziotych.

3. Lokal uytkowy znajdujcy si na parterze w segmencie budynku wielomieszkaniowegustugami o powierzchni 130,40 m2
poto ony w Sanoku przy ul. Jana Pawta Il, dla ktéregmyadzona jest Kw nr 67329 przezdSRejonowy w Sanoku, V Wydziat
Ksi g Wieczystych Spotka posiada wlasciowe prawo do w/w lokalu ytkowego znajdujcego si na dziatlce nr 107/0 oliggo
Kw nr 40385 w Sanockiej Spoétdzielni MieszkanioweSanoku w dziale IV Kw 67329 wpisana jest hipotak@owna kaucyjna do
kwoty najwy szej 200.000 zt, na rzecz Podkarpackiego Banku 3dédego w Sanoku. W zwiku z zawarciem umowy
kredytowej z 3 lipca 2006r. zostat zmy wniosek o wpisanie hipoteki kaucyjnej na rzexgo Banku do kwoty 761.900 ziotych.

4. Nieruchomo gruntowa potoona w Sanoku obb Wéjtostwo sktadaia si z gruntéw o powierzchni 105%mNieruchomo ta
obj ta jest ksig wieczyst nr 49960, prowadzomprzez Sd Rejonowy Wydziat V Ksig Wieczystych w Sanoku. Nieruchomda
jest wolna od obci e na rzecz oséb trzecich

5. Nieruchomo gruntowa potoona w Przemyu, ul. Stoneczna sktadaja si z gruntdw o tcznej powierzchni 10.706 m2.
Nieruchomo ta objta jest ksig wieczyst nr 44938 prowadzonprzez Sd Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w
Przemylu. Nieruchomo ta jest wolna od obcie na rzecz os6b trzecich.

Spoika jest wiecicielem nastpuj cych nieruchomai gruntowych:

1. Nieruchomo gruntowa potoona w Przemyu, skltadajca si z gruntdéw o tcznej powierzchni 954 m2. Nieruchomda obj ta
jest ksig wieczyst nr 48436, prowadzonprzez Sd Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w Przemju. W dziale Il Kw
48436 wpisana jest stebno przechodu, przejazdu i przefu na rzecz kaloczesnych wiaicieli s siaduj cych dwdch dziatek
51/323151/377. Nieruchomota wolna jest od obcie ustanowionych na rzecz osob trzecich.

2. Nieruchomo gruntowa potoona w Przemyu, sktadajca si z gruntdéw o tcznej powierzchni 547 m2. Nieruchomda objta
jest ksig wieczyst nr 60460, prowadzonprzez Sd Rejonowy, Wydziat Ksig Wieczystych w Przemju. Nieruchomo ta jest
wolna od obci e ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

3. Nieruchomo gruntowa potoona w Przemylu, sktadajca si z gruntéw o tcznej powierzchni 1527 m2. Nieruchomaa
obj ta jest Kw nr 45762, prowadzomrzez sd Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w Przemju. W dziale 1l Kw 45762
wpisane jest prawo wlasnm na rzecz Jana Kaniaka — w ¥4 cz ci, Skarbu Pastwa — 2/4 cz ci, BEEF-SAN S.A. — ¥4 czci.

Nieruchomo ta wolna jest od obcie ustanowionych

na rzecz osob trzecich.

Emitent nie planuje nabycia znacgch rzeczowych aktywow trwatych.
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2 OPIS ZAGADNIEKN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A $RODOWISKA , KTORE MOG A MIE €
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na Spoitce nie ci  adne obowizki z tytutu ochrony rodowiska, ktére mogmie wpltyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych.
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RozDzIAL | X - PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

1 SYTUACJA FINANSOWA

Ocena sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy ikapwej zostata przeprowadzona na podstawie: jsthoavych zbadanego
sprawozdania finansowego za rok 2003, oraz zbadlesk@nsolidowanych sprawozdfinansowych za lata 2004 i 2005. Dane za | i
Il kwartat 2006 zostaty zaczerpte z raportu kwartalnego Emitenta. Oceny zdrania zasobami finansowymi dokonano m.in. na
bazie analizy wskanikowej opartej o wskaniki rentownoci, ptynno ci, rotacji majtku oraz zadtuenia.

1.1 Ocena zyskowngi i rentownosci dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Oceny rentownai Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe wsikarentownoci, ktére prezentuje porsza tabela:

Tabela 10. Wskaniki rentownosci Emitenta

Wyszczegdlnienie j.m. Il kwartat Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Przychody ze sprzedga| (tys. zl) 11.092 8.025 5.343 3.562
netto ' ' ' ' 18.360 24.885 27.762
Wynik na sprzeday (tys. zh) 177 -522 101 -259 -1.046 -548 -1.443
EBITDA (wynik operacyjny | (tys. zf)
+ amortyzacja) 4.167 -820 105 -363 -3.419 3.305 611
EBIT (wynik operacyjny)| (tys. z} 4.067 -949 66 -617 -3.609 2.830 -62
Wynik brutto (tys. z8) 3.961 -960 13 -450 -3.828 2.469 -550
Wynik finansowy netto (tys. zb) 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
Rentowno sprzeday™® % 1,6% -6,5% 1,9% -7,3% -5,7% -2,2% -5,2%
Rentowno dziatalnoci % 36,7% -11,8% 1,0% -12,1%
operacyjnej -19,6% 11,4% -0,2%
Rentowno EBITDA % 37,6% -10,2% 2,0% -10,2% -18,6% 13,5% 2,2%
Rentowno brutto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 9,9% -1,9%
Rentowno netto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 12,6% -1,9%
Rentowno aktywow % 34,8% -6,6% 0,1% -3,0%
ogétem ROA! -5,6% 20,8% -5,2%
Rentowno kapitatu %
whasnego ROE 60,3% -14,2% 0,3% -6,2%| -112,6% 45,1% -32,8%

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2005 przychody ze sprzgdamitenta ulegaty obnéniu. Wynikato to z prowadzonej restrukturyzacjofip ktéra
polegata m.in. na ograniczeniu dziataloiooperacyjnej do obszaréw najbardziej perspektgmych oraz wygaszaniu aktywrod
generujcych straty bez perspektywy na poprawynikdw. Spoétka notuje w analizowanym okresie ujementowno sprzeday.
Jest to réwnie wynikiem prowadzonej restrukturyzacji. Dodatniat@vno na poziomie EBITDA wyspowata w 2003 i 2004
roku. Jej pogorszenie w roku 2005 wynika z ptajj przez Zarzd Emitenta decyzji o przyspieszeniu zagmenia programu
restrukturyzacji oraz urealnieniu wartd posiadanego przez Spétknaj tku. Stwarza to podstawy do rzeczywistego odbuddavan
rentownoci w przysztych okresach. Wynaa poprawa wskaikow rentownoci operacyjnej, brutto i netto w roku 2004 wynikata
jednorazowej transakcji polegagj na zbyciu nieruchomoi. W | kwartale 2006 Spotka odzyskata rentowneoperacyjn przy
wyra nym zwi kszeniu przychodoéw w stosunku do analogicznegosokreku 2005. Wptyrly na to efekty restrykcyjnej polityki
kosztowej oraz pozytywne efekty strategii proekspwej. 1l kwartat 2006 roku potwierdzit utrwalenmozytywnych tendencji w

0 Wska niki rentownoci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze sprzagqmoduktow, ustug, towaréw i
materiatow.

" wska nik rentownoci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

2 Wska nik rentownoci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettbarsy okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégesol.
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Spotce zaobserwowanych w | kwartale. Dodatkowo ogrgv wynikéw wplyn ta transakcja zbycia nieruchonwo w Przemylu,

co pozwolito na osigni cie rentownoci netto na poziomie 35,7%.

Dopiero przeprowadzenie operacji nabycia udziatgweti czenia operacyjnego Emitenta z GrupJPI, poprzez wykorzystanie jej

potencjatu i pozycji rynkowej pozwoli Emitentowi ga@nerowanie wyranie dodatniej rentownai.

Tabela 11 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej

WyszczegOlnienie j.m. ] Il | kwartat | | kwartat 2005 2004
kwartat kwartat 2006 2005
2006 2005

Przychody ze sprzedanetto (tys. 20) 11.095 8.401 5.343 3.899|  18.746]  24.994
Wynik na sprzedg*® (tys. z}) 37 -309 91 -191 -3314 -551
EBITDA (wynik operacyjny H (tys. z) 4.136 -1.003 137 -530

amortyzacja) -3.600 3.463
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z}) 4,007 -1.158 66 -617 -3.866 2.935
Wynik brutto (tys. z}) 3.897 -1.182 26 -646 -4101 2.481
Wynik finansowy netto (tys. zh) 3.897 -1.182 26 -646 -4107 3.140
Rentowno sprzeday % 0,3% -3,7% 1,7% -4,9% -6,0% -2,2%
Rentowno dziatalnoci operacyjnej % 36,1% -13,8% 1,2% -15,8% -20,6% 11,7%
Rentowno EBITDA % 37,3% -11,9% 2,6% -14,9% -19,2% 13,8%
Rentowno brutto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 9,9%
Rentowno netto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 12,6%
Rentowno aktywdw ogétem ROA % 36,1% -8,2% 0,2% 5,5% -35,3% 19,9%
Rentowno kapitatu wlasnego ROE % 67,3% -19,9% 0,7% -10,0% -122,2% 44,9%

Zrodto: Emitent

Sytuacja Grupy Kapitatowej Emitenta nie nd si pod wzgldem rentowncci od wynikéw Spétki. Mona jednak stwierdzina
podstawie danych za rok 2005 ujenmentowno na kadym poziomie rachunku wynikéw. Jej przyczyjest gidwnie gtboka
restrukturyzacja i konieczno dostosowania kosztow do wiell®d przychodéw i mar osi ganych na poszczegdinych rodzajach
dziatalnoci. W | kwartale 2006 Grupa Kapitatowa odzyskatatosvno operacyjn przy wyranym zwi kszeniu przychodéw w
stosunku do analogicznego okresu roku 2005. Wpjyma to efekty restrykcyjnej polityki kosztowejaar pozytywne efekty strategii
proeksportowej. Il kwartat 2006 roku potwierdzitnwalenie pozytywnych tendencji w Spéice zaobserwowh w | kwartale.
Dodatkowo na poprawmwynikow wptyn ta transakcja zbycia nieruchonedw Przemylu, co pozwolito na osgni cie rentownoci
netto na poziomie 35,7%.

Dopiero przeprowadzenie operacji nabycia udziatgweti czenia operacyjnego Emitenta z GrupJPI, poprzez wykorzystanie jej
potencjatu i pozycji rynkowej pozwoli Grupie Kagitavej Emitenta na generowanie wynée dodatniej rentownai.

1.2 Ocena ptynnéci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Do oceny ptynncci finansowej Emitenta wykorzystano przedstawioasi gj wska niki:
Tabela 12 Wskaniki ptynno §ci finansowej Emitenta

Wyszczegolnienie Il kwartat | 1l kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005
Wska nik bie cej ptynnoci* 2,1 0,9 0,47 1,03 0,45 1,21 0,39
Wska nik ptynno ci szybkief® 2,02 0,66 0,40 0,75 0,26 1,04 0,29
Wska nik natychmiastoméf 1,66 0,37 0,09 0,44 0,18 0,68 0,02

Zrodto: Emitent

W latach 2003 i 2005 wskaiki ptynno ci Emitenta znajdowaly siponi ej zalecanych wielk@i. Na popraw wska nikéw
ptynno ci w 2006 roku wptynie zbycie nieruchonm poto onej w Przemylu. Drugim rédtem poprawy bdzie planowany wptyw

13 Wynik na sprzeda = zysk brutto ze sprzeda— koszty sprzedg — koszty ogélnego zardu
4 Wska nik bie cy — stosunek matku obrotowego do stanu zobowa krétkoterminowych na koniec okresu.
5 Wska nik szybki — stosunek maku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovdoba krétkoterminowych.
16 Wska nik natychmiastowy — stosunek stamedkéw pieni nych i papieréw wart@iowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobwavi
krétkoterminowych na koniec okresu.
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rodkoéw z emisji Akcji Serii F. W | kwartale 2006enbdnotowano znaceych zmian w kwestii ptynnei w stosunku do kaca
2005 roku. W 1l kwartale 2006 roku nagita wyra na poprawa ptynnei, ktéra byla wynikiem przeprowadzenia korzystnej
transakcji zbycia nieruchoma w Przemylu. W jej efekcie wskaniki ptynno ci osi gn ty poziom bezpieczny, a nawet nma
méwi 0 wyst pieniu pewnej nadptynnoi.

Tabela 13 Wskaniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wska nik bie cej ptynnoci 1,99 0,93 0,44 0,93 0,33 0,85
Wska nik ptynno ci szybkiej 1,91 0,66 0,36 0,66 0,29 0,71
Wska nik natychmiastowy 1,63 0,26 0,09 0,38 0,14 0,46

Zrodto: Emitent

Sytuacja Grupy Kapitatowej pod wzgdlem ptynnoci jest analogiczna do sytuacji Emitenta. W | kwbat2006 nie odnotowano
znaczcych zmian w kwestii ptynn@i w stosunku do kaca 2005 roku. W Il kwartale 2006 roku ngsta wyra na poprawa
ptynno ci, ktéra byta wynikiem przeprowadzenia korzystimansakcji zbycia nieruchoma w Przemylu. W jej efekcie wskaniki
ptynno ci osi gn ty poziom bezpieczny, a nawet nma mowi o wyst pieniu pewnej nadptynnai.

1.3

Wskazniki rotacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Do oceny zaraizania majtkiem obrotowym i zobowizaniami bie cymi Emitenta wykorzystano przedstawione pepivska niki:

Tabela 14 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczegolnienie j.-m. Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Wska nik rotacji aktywow’ 0,97 0,55 0,44 0,24 1,59 1,65 1,62

Wska nik rotacji zapasow 42,7 7,7 15,8 3,0 20,9 33,9 30,6
Liczba

Wska nik rotacji naleno ci'® dni 35 47 25 30 26 20 30
Liczba

Wska nik rotacji zobowiza *° dni 103 190 84 105 95 61 117

Zrodto: Emitent

W analizowanym okresie ulegt skréceniu cykl obra@apasoéw. Wynika to z lepszej logistyki i lepszegustdsowania oferty
Emitenta do wymagarynkowych. W finansowaniu dziatalng wyra nie dtu szy jest cykl rotacji zobowza ni

Utrzymuj cy si
ci galnoci .

Tabela 15 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej

nale no ci.

na niskim poziomie wskaik rotacji naleno ci wskazuje, e Emitent nie ma wkszych probleméw z ich

WyszczegOlnienie j.m. Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005

Wska nik rotacji aktywow 1,03 0,58 0,46 0,33 1,61 1,59

Wska nik rotacji zapaséw 41,9 7,3 13,8 3,0 21,2 28,5
Liczba

Wska nik rotacji naleno ci dni 27 48 21 31 16 17
Liczba

Wska nik rotacji zobowiza dni 106 185 85 110 118 128

Zrodto: Emitent

1" Wska nik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzeddo aktywow ogdtem.
18 Wska nik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogotem.
19 Okres splywu nal@o ci — naleno ci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazed

20 Okres splaty zobowza - zobowizania bie ce x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odiedwia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.
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1.4 Ocena zadtaenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowef"

Do oceny zadtuenia Emitenta wykorzystano przedstawione pgjinivska niki:

Tabela 16 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. | Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005
Wska nik ogoinego % 42,3% 53,5% 65,8%| 52,4%
zadtu enig? 70,4% 32,6% 55,4%
Wska nik zadtu enia
dtugoterminoweg® % 6,8% 16,6% 16,5%| 16,0% 18,49 17,2% 27,7%
Zrédio: Emitent
Tabela 17 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczegolnienie j-m. | Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wska nik og6inego zadhenia| % 45,9% 58,3% 70,0% 72,8% 71,1% 55,6%
Wska nik zadtu enia o
dhugoterminowego % 7,7% 20,3% 17,7% 20,7% 18,8% 16,4%

Zrodto: Emitent

W okresie 2003 — 2005 wskak ogélnego zadhenia ulegt zwikszeniu z 55,4% do 70,4%. Jego spadek w 2004 rokiket z
faktu konwers;ji cz ci zadtu enia bankowego na akcje Emitenta. Zadhie w uj ciu warto ciowym w analizowanym okresie spadto
z okoto 15 min do 8 min zi. Wzrost warth wska nika zadtuenia wynika w tym przypadku z proporcjonalnie kgzego
zmniejszenia aktywow Spoétki w wyniku poniesionepsg. W strukturze zadhenia dominuje zadhenie krétkoterminowe.

W | kwartale 2006 Emitentowi udato shieznacznie zredukowazaditu enie w stosunku do kea 2005 roku. W Il kwartale 2006
roku nastpita wyra na redukcja zadhenia, gdy cz rodkéw uzyskanych ze sprzeganieruchomoci w Przemylu zostata
przeznaczona na sptatobowi za .

2  WYNIK OPERACYJNY

2.1 Informacje dotyczce istotnych czynnikow, w tym zdarzé nadzwyczajnych lub sporadycznych

lub nowych rozwiazan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W latach 2003 - 2005 negatywnie na wynik na damai operacyjnej Emitenta wplyto szereg czynnikow. Sukcesywne
ograniczanie przez Spotkzakresu prowadzonej dziatalmb a do catkowitego wygaszenia przetworstwa $ai oraz znacznego
zmniejszenia rozmiarow dziatalmo w zakresie uboju i rozbioru nsa. Istotnym czynnikiem byto réwniezmniejszenie ilcci
placéwek handlowych: hurtowych i detalicznych Istopozycj byly réwnie ponoszone koszty restrukturyzaciji, w szczegdho
koszty odpraw. Pozytywnie na wynik operacyjny wpha jednorazowa transakcja zbycia nieruchothav Sanoku dokonana w
2004 roku.

2.2 Omobwienie przyczyn znacgych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Emitenta w

sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazwj takie zmiany

Spadek sprzedg w Spoitce w latach 2003 — 2005 wynikat z prowadgorestrukturyzacji. Polegata ona m.in. na likwiglac
nierentownych oraz nieperspektywicznych rodzajoiatdino ci i redukcji kosztow dziatania Spotki.

2.3 Informacje dotyczce jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miay istotny wplyw lub ktére mogtyby
bezpdarednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalngé¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Zarzdu BEEF-SAN naspuj ce czynniki bd mialy wptyw na przyszte wyniki Spoétki:
a) pozytywne efekty przeprowadzonej restrukturyizapptki,
b) dalsze otwarcie rynkdw pstw UE na dobrej jakai polskie produkty brary mi snej,
c) efekty przejcia AJPI,
d) pozyskanierodkéw na rozwoj poprzez emispkcji Serii E i F.

2L szczegGtowanaliz - rédet finansowania Emitenta i jego Grupy Kapitatlpmeedstawiono w Rozdziale X Zasoby kapitatowe nta.
22\Wska nik ogoinego zadienia — stosunek zobowda ogdétem do ogélnej sumy pasywow.
23 Wska nik zadtu enia dlugoterminowego — stosunek zobaai dtugoterminowych do pasywéw ogétem.
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Ad a)

Zarz d Spotki w ostatnich latach prowadzit trudny procestrukturyzaciji, ktéry pozwolit uchroniSpétk od upadtoci. Aktualnie
sytuacja Spoiki jest stabilna, a Wszo zamierzonych dziatazostala zrealizowana. Sam proces restrukturyméej dzie réwnie
generowat dodatkowych kosztéw. Wobec tego maoprzyj , e zostata stworzona solidna podstawa do odbudowygiicdSpotki i
poprawy jej wynikow.

Ad b)

Czynnikiem rynkowym, ktéry tkdzie oddziatywat pozytywnie na dziatalnoEmitenta jest otwarcie rynkéw UE na dobrej jadio
polskie produkty misne. Emitent widzi tu du szans, co moe potwierdza rosn cy udziat przychodéw z eksportu w strukturze
sprzeday Emitenta.

Ad c)

Gléwnym celem strategicznym Zadu jest stworzenie silnej grupy spotek sektorasmégo. Jak pokazupo wiadczenia rynkowe
tylko du e grupy producenckie z odpowiednim zapleczem kiapitam s w stanie skutecznie konkurowaa rynku. Planowana
operacja powinna doprowadzido powstania grupy kapitalowej o wystarczgm potencjale produkcyjnym do dalszego
dynamicznego zwkszania obrotéw.

Ad d)

rodki na rozwoj bd pochodzi z emisji Akcji Serii E i F. Pozyskaneodki z emisji Akcji Serii E bd przeznaczone na zaptaa
nabycie udziatbw w AJPI oraz podvgzenie kapitatu zaktadowego tej spoiki lub udziedejej po yczki. rodki pochodzce z
emisji Akcji Serii F stuy b d rozwojowi Emitenta poprzez bezpednie akwizycje kapitalowe i zasilenie kapitatuatbwego.
Zamierzenia inwestycyjne spowoduwi kszenie sprzedg, co b dzie skutkowato szybkim wzrostem uzyskiwanej mar
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RozDzIAL X - ZASOBY KAPITALOWE

1 INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA (ZAROWNO KROTKO - JAK |
DLUGOTERMINOWEGO )

1.1 Zrédia kapitatu Emitenta

Do oceny struktury finansowania aktywow Emitentekargystano przedstawione poej wska niki:

Tabela 18 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Emitenta

WyszczegOlnienie j-m. [ Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Wska nik struktury kapitalﬁl4 % 11,8% 35,7% 48,2% 33,4% 62,2% 37,3% 282,4%
Wska nik stopy zadtuenig® % 42.3% 53,5% 65,8% 52,4% 70,4% 53,9% 90,2%
Wska nik kapitatéw obcych do
kapitatéw wiasnycf % 73,2% 115,2% 192,4% 109,2% 238,3% 116,9% 919,8%
Wska nik udziatu kapitatu
whasnego w finansowaniu % 57, 7% 46,5% 34,2% 47,8%
maj tku®’ 29,5% 46,1% 9,8%

Zrédto: Emitent

Tabela 19Zrédta finansowania Emitenta — dane jednostkowe
Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat

PASYWA (wtys. z}) 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
A. Kapitat wiasny 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675
I. Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 3.100
_ II_. Kapitat zapasowy 2.792 2.373 2.718 2.300 4.966 4.670 1.024
i kapitat z aktualizacji wyceny 744 2.445 2.321 2.445 3.106
I1l. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5.694)  -1.850|  -5.694|  -1.850|  _1g78|  .5005 -5.005
IV. Zysk (strata) netto 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
Zl?).bovz\/;t;g\r/]viigzania i rezerwy na 4.805 7.798 7.925 7.869 8.100 8.105 15.407
I. Rezerwy na zobowiania 30 8 30 19 205 19 38
1. Zobowi zania dtugoterminowe 775 2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4,731
Ill.Zobowi zania krotkoterminowe 3.142 4.186 4.977 4.172 4.770 4.152 8.893
IV. Rozliczenia midzyokresowe 858 1.187 933 1.268 1.008 1.350 1.745
Kapitaty wtasne i obce razem 11.368 14.566 12.043 15.074 12.131 15.685 17.082

Zrodto: Emitent

Emitent w trakcie okresu obejmaggo historyczne informacje finansowe, finansowabjs dziatalno operacyjn w sposob
przedstawiony w tabeli 45.

W strukturze finansowania dziatalred operacyjnej Emitenta dominway udziat przypada na kapitat obcy. W latach 2003085
udziat kapitatu wkasnego w strukturze finansowan@dst z 9,8% w roku 2003 do 29,5% w roku 2005. #8rrudziatu kapitatu
whasnego w finansowaniu mégu do 46,1% jaki, miat miejsce w 2004 roku wynilzabsi gni tego w tym roku zysku netto, przy
réwnoczesnej zamianie czi zadtu enia Spoétki na akcje. Obrénie odpowiednich relacji kapitatdbw wtasnych doikatpw obcych
w latach 2003 i 2005 byto wynikiem straty Spotkzpniezmiennej wielkaci zadtu enia.

W strukturze zobowza Emitenta dominuj zobowi zania krétkoterminowe. Wod zobowiza krétkoterminowych gtéwne
pozycje stanowi kredyty krétkoterminowe oraz zobowania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 migsi Emitentowi udato
si znacznie zredukowazadtu enie w roku 2004 w stosunku do roku 2003 z kwotyawdednio 15,4 min zt do 8,1 min zi.

24 Wska nik struktury kapitalu — stosunek zadémia diugoterminowego do kapitatu wiasnego.
%5 Wska nik stopy zadtuenia — stosunek zadienia ogdtem do sumy pasywow/aktywow.
% \Wska nik kapitatéw obcych do kapitatéw wiasnych — stasumvartoci zadtu enia ogdtem do wartoi kapitatlow wiasnych.
2" Wska nik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu ntiajl — stosunek wartei kapitatow wiasnych do wartoi aktyw6w/pasywow.
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Dzi ki transakcji zbycia w 2006r nieruchonmdw Przemylu Emitent sptacit praktycznie wszystkie zoborania kredytowe, przez
co na dzie zatwierdzenia Prospektu struktura finansowanialksgést zdecydowanie lepsza. Dalsza jej poprawst padzi ki
przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E i F.

rédiem finansowania maku Emitenta s zgromadzone kapitaty wtasne i kapitaty obce. &&gritatdéw wtasnych w poréwnaniu do
roku 2004 zmniejszyt siznaczco i na koniec roku obrachunkowego wynosi 4,031 shifwobec 7.580 min. zt rok wczgej), co
stanowito 33,2% sumy pasywéw. Na 30 czerwca 200fiopo kapitatdw witasnych wzrést do 6,563 min zt Zago udziat w
pasywach osgn t 57,7%. Zmniejszenie wartoi kapitatu wtasnego w roku 2005 wynikato z ujemoegyniku finansowego.
Gléwnym rodtem finansowania w 2005 roku byly kapitaly obéeh udziat w strukturze finansowania wynosit 66,8Mdziat
kapitatéw obcych w finansowaniu na koniec | pot@@006 obniyt si do 42,2%.
Na koniec 2005 rokurddta kapitatow obcych stanowity przede wszystkim:

—  zobowi zania wobec dostawcow
Pozostate zobowzania

—  kredyt dlugoterminowy

kredyt bankowy krétkoterminowy

3,0 min zt
1,3 min zt
0,4 min zt
1,1 min z

W 2006 roku istotnie zmniejszagi obci enia kredytowe Emitenta. Efektem zmniejszonegowadia w bankach lizie znaczne
obni enie kosztéw finansowych z tytutu obstugi kredyta,b dzie miato pozytywny wptyw na wynik finansowy w gezto ci.

1.2 Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela 20 Wskainiki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. | 1l kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wska nik struktury kapitaiu % 14,3% 49,0% 48,2% 33,4% 65,8% 42,8%
Wska nik stopy zadluenia % 45,9% 58,3% 70,0% 72,8% 71,1% 55,6%
Wska nik kapitatéw obcych do 0
kapitatow wtasnych % 80,4% 140,9% 236,3% 132,1% 249,1% 125,2%
Wska nik udziatu kapitatu 0
whasnego w finansowaniu mau % 53,7% 41,4% 34,2% 55,1% 28,5% 44,4%
Zrédto: Emitent
Tabela 21Zrédta finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta
Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat
PASYWA (wtys. z) 2006 2005 2006 2005 2005 2004
A. Kapitat wiasny 5.791 5.948 3.422 6.411 3.362 6.993
I. Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760
1. Kapitat zapasowy 2.792 2.373 2.718 2.300 2.645 4671
i kapitat z aktualizacji wyceny 745 2.445 2.321 2.445 2.321 )
Ill. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6.403 -2.448 -6.403 -2.448 -6.403 -2.448
IV. Zysk (strata) netto 3.897 -1.182 26 -646 -4.107 3.140
B. quowazama i rezerwy na 4,954 8.380 8.087 8.471 9.489 8.754
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiania 30 8 30 19 205 19
Il. Zobowi zania diugoterminowe 829 2.917 2.050 2.410 2.186 2.584
I1l.Zobowi zania krotkoterminowe 3.237 4.268 5.074 4.774 6.090 6.170
IV. Rozliczenia midzyokresowe 858 1.187 933 1.268 1.008 1.350
Kapitaty wtasne i obce razem 10.783 14.363 11.548 14.892 11.638 15.747
Zrédto: Emitent
Grupa Kapitatowa Emitenta w trakcie okresu obejmego historyczne informacje finansowe, finansowsdej dziatalno

operacyjn w sposoéb przedstawiony w tabeli 47. Strukturarfsaavania Grupy Kapitatowej jest zbdina do struktury finansowania
Emitenta. Istotna dla oceny sytuacji finansowej entia jest struktura kapitalowa samej Spotki i zigiav niej zachodze.

rédiem finansowania Grupy Kapitatowej Emitentazgromadzone kapitalty wtasne i kapitaty obce. $tapitatow wiasnych na
koniec roku obrachunkowego wynosi 3,362 min zt.lfem 6,993 min. zt rok wczeiej), co stanowito 28,9% sumy pasywow. Na 30
czerwca 2006 poziom kapitatdw whlasnych wzrést dé9%, min zt za jego udziat w pasywach osin t 53,7%. Zmniejszenie
warto ci kapitatu wiasnego w roku 2005 wynikato z ujemmegyniku finansowego.
Gléwnym rodtem finansowania w 2005 roku byly kapitaly obéeh udziat w strukturze finansowania wynosit 81,5Mdziat
kapitatow obcych w finansowaniu na koniec | pét@@006 obniyt si do 45,9%.

Na koniec 2005 rokurédta kapitatéw obcych Grupy Kapitatowej Emitentar®wity przede wszystkim:
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—  zobowi zania wobec dostawcow —  3,0minz
— Pozostate zobowiania - 1,4 minz

—  kredyt bankowy krétkoterminowy -  0,4minz
—  kredyt dlugoterminowy — 1,0minz

W 2006 roku istotnie zmniejszagi obci enia kredytowe Emitenta. Efektem zmniejszonegowadia w bankach lizie znaczne
obni enie kosztéw finansowych z tytutu obstugi kredyta,b dzie miato pozytywny wptyw na wynik finansowy Grupgpitatowej
w przyszioci.

2  WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH EMITENTA

rédia finansowania oraz przeptywy pieme zostaly przedstawione na dzigl.12.2005r. tj. na dzieostatnich opublikowanych
danych finansowych zbadanych przez biegtego rewéden

Na dzie 31.12.2005r. na kapitat wiasny Emitenta skladatksipitat zakladowy w wysokai 4.760 ty. zi, kapitat zapasowy w
wysokoci 2.644 ty. zi., kapitat z aktualizacji wyceny w wysolad 1.701 ty. zt., pomniejszone o strahetto za 2005 rok w
wysoko ci 3.828 ty. zt oraz strat z lat poprzednich w wysokoi 1.878 ty. zt.

Kapitat zakladowy spétki akcyjnej tworzony jest zimie z przepisami kodeksu spotek handlowych oratgmmwieniami Statutu i
powinien wynosi, co najmniej 500 tysty ztotych. Na dzie 31.12.2005r. kapitat zaktadowy wynosit 4.760. 3t.

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowyghtia akcyjna jest zobowiana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tllapapasowy tworzy siprzelewajc corocznie, co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie oghie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy zasila sidwnie
nadwy kami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosatémisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitalu zapasowegiywaj réwnie
doptaty, ktére akcjonariusze uiszczaj zamian za przyznanie szczegdélnych uprawitk dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te
nie zostan u yte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub et 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 KSH oyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromaiéze zastrzesniem, e
cz kapitalu zapasowego w wysokbd 1/3 kapitatu zaktadowego me by u yta jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.
Na dzie 31.12.2005r. kapitat zapasowy wynosit 2.645 #.

Decyzj o sposobie pokrycia strat oraz o sposobie rozzielzysku podejmuje Walne Zgromadzenie.
Na koniec roku obrotowego 2005 wygsita strata z lat ubiegtych w wysokm 1.878 ty. zt.
Na dzie 31.12.2005 roku strata netto Emitenta wyniost28 & . zt

Zobowi zania i rezerwy na zobowdania wynosity na koniec 2005r. 8.099.tgt.
W 2005 roku rezerwy na zobowania wynosity 205 ty zt.

Na koniec 2005r. zobowzania diugoterminowe wynosity 2.116 ty#t.

W dniu 31.12.2005r. zobowdania krétkoterminowe wyniosty 4.770 tyzt.

rodki pieni ne na poczek 2005r. ksztattowaty sina poziomie 2.824 ty zt.
W 2005r. przeptywy pieni ne netto wyniosty 2.014 tyzt.
Przeplywy pieni ne netto z dziatalnai operacyjnej wyniosty 1.860 tyzt. Strata netto wyniosta 3.828 tyt, a korekty razem
1.968 ty. zk. W rod korekt najwiksze znaczenie majzmiana stanu nalao ci 327 ty . zt, amortyzacja 232 tyzt, odsetki i udziaty
w zyskach 203 ty zt oraz zmiana stanéw zapaséw 529 #yi zobowi za krétkoterminowych 401 ty zt.
Przeptywy pieni ne netto z dziatalna@i inwestycyjnej spowodowaty spadek it gotowki o 169 ty. zt.
Whplywy z dziatalnoci inwestycyjnej pochodzity ze zbyciaodkéw trwatych a wydatki w kwocie 385 tys. zt wialy z nabycia
rzeczowych aktywow trwatych i nabyciu aktywéw fisamvych w jednostkach powvaanych.
Przeplywy pieni ne netto z dziatalnai finansowej byty dodatnie i wynosity 15 tyzt. Wptywy wyniosty 364 ty. zi, natomiast
wydatki finansowe wyniosty 349 tyzt. Na wydatki ztoyly si gtéwnie: sptata kredytow i pgczek (140 ty. zt) oraz odsetki (203
ty . zh).

rodki pieni ne na koniec 2005r. wyniosty 810 tyt.

3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA

Emitent nie planuje zagjania nowych kredytéw. Oczekujee rodki potrzebne do dalszego rozwoju pozyska z n@mgji akcji
oraz wypracowanych w kolejnych latach zyskéw.
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Tabela 22. Struktura finansowania aktywow (tys. zhwg stanu na 31.12.2005r.

AKTYWA TRWALE 9.356 | KAPITAL WEASNY 3.400
ZOBOWI AZANIA 2.321
DEUGOTERMINOWE | REZERWY

AKTYWA OBROTOWE 2.143 | ZOBOWI AZANIA 4.770
KROTKOTERMINOWE
W TYM KREDYT 364
ROZLICZENIA
MI EDZYOKRESOWE 1.008

AKTYWA 11.499 | PASYWA 11.499

Zrodio: Emitent

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent jest strgednej umowy kredytowej. Jest to umowa o kredytotdwy w rachunku
bie cym zawarta w dniu 03.07.2006r., aneksowana w @6i07.2006r. z Podkarpackim Bankiem SpoétdzielczyrSamoku. w
wysoko ci 600.000,- zt. Kredyt jest przeznaczony na firavenie bie cej dziatalnoci gospodarczej. Ostateczna sptata kredytu
nastpi w dniu 02.07.2007r. Kredyt me mie charakter odnawialny, tzn. Spétka reokorzysta z kredytu w naspnym okresie,
bez koniecznai pokrycia salda debetowego, pod warunkiem,w terminie, co najmniej 14 dni przed daistatecznej sptaty
kredytu ztoy wniosek wraz z wymaganymi dokumentami i zostamigrzez Bank pozytywnie rozpatrzony.

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stawkigentowej rownej stawce WIBOR dla depozytéw 1-migmiych z ostatniego
dnia miesica powikszonej o 4,3 punkty procentowe. W dniu zawarcicowsn oprocentowanie kredytu wyniosto 8,42 % w
stosunku rocznym. Odsetki od wykorzystanego kredgliczane si pobierane w okresach miesknych.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wrazseti@mi stanowi:

» Hipoteka kaucyjna tzna do kwoty 761.900,- zt na naleym do Spoétki wlkasn@iowym spétdzielczym prawie do lokali
u ytkowych znajdujcych si w Sanoku, objych ksi gami wieczystymi nr Kw 67330, Kw 62279, Kw 6732wadzonymi
przez Sd Rejonowy w Sanoku.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem lhgm.

Cesja praw z polisy ubezpieczenia ntiaj.

Weksel in blanco z deklaracjvekslow .

Y VvV

4 INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE € BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNO SC OPERACYJINA EMITENTA

Jedynym czynnikiem, ktéry wpltywa na wykorzystanasabéw kapitatowych Emitenta jest uktad, ktéregorst jest Emitent,
zatwierdzony postanowieniem @& Rejonowego w Kranie, Sd Gospodarczy Wydziat V z dnia 25 lutego 2003rrdtstato si
prawomocne w dniu 05 maja 2003r. Do ukfadu Emitagiosit list wierzytelnoci na kwot 4.739.228,08 zt obejmuj kwot
gtown 4.217.483,56 zt oraz odsetki w kwocie 521.744}5Zgodnie z warunkami zatwierdzonego przed 8ktadu kwota odsetek
zostata w catai umorzona. Pozostata do sptaty kwota 4.217.483,%§odnie z warunkami postanowienia zostata pEdag na:

- wierzytelnoci drobne nie przekraczaje 2.500,00 zt, ogdtem w wysolad 263.568,97 zt ptatne w calt w dwdch ratach.

- pozostate wierzytelngi w kwocie 3.953.914,59 zt podlegaty umorzeniu @9#tj. o kwot 1.581.565,84 zi., a pozostate 60%
kwoty w wysokoci 2.372.348,75 zt. podlega rozmiu na 20 réwnych rat ptatnych kwartalnie.

Splaty rozpoczo 30.06.2004r. Na dziezatwierdzenia prospektu Emitent sptacit drobnycierzycieli w catoci oraz 9 rat
wierzytelnoci uktadowych pozostatych wierzycieli.

5 INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH V.1.7.1 VIII.1.

Emitent nie podj jeszcze adnych wi cych decyzji co do planowanych inwestycji (za vilglem kupna udziatéw AJPI Sp. 0.0.-
finansowanego wptywami z emisji Akcji Serii E), thgo te nie wskazuje rodet finansowania zobowda zwi zanych z
potencjalnymi inwestycjami. Emitent nie planuje y@h znaczcych rzeczowych aktywéw trwatych. Jednek polityka
finansowania podstawowe] dziatalmd operacyjnej Emitenta i jego Grupy Kapitatowepbprdotyczca zobowiza opiera si na
finansowaniu z przychodéw ze sprzeggroduktéw oraz za pomodkredytow, najlepiej diugoterminowych. Emitent zanzia ten
stan utrzyma oczekujc jednoczenie, e tempo wzrostu jego przychoddw ze sprzgde latach 2006-2008 sizwi kszy.
Dodatkowym, jednorazowynrédtem finansowym Emitenta 8 planowanerodki pozyskane z emisji Akcji Serii E i F.
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RozDziAL XI - BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

1 BADANIA | ROZWOJ

Emitent w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi nie prowadzidnych prac badawczych i rozwojowych dotyaych
produktow.

2 PATENTY I LICENCJE

Emitent nie posiadaadnych patentéw na wynalazki w rozumieniu ustawginza 30 czerwca 2000 roku - Prawo Wiastio
Przemystowej. Emitent nie korzysta réwnielicencji.
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RozbpziAt XI1 - INFORMACJE O TENDENCJACH

1 NAJSTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

W 2005 roku w zakresie produkcji Spotka prowaddit#atania w czterech obszarach:

1/ rozbiér pottusz wieprzowych na elementy handlowe

2/ specjalistyczny rozbiér gtéw wieprzowych,

3/ skup i ubéj ywca wotowego.

4/ hurtowa i detaliczna sprzedmi sa i wdlin.

Z uwagi na mat skal oraz nierentowno dziatalnoci w zakresie rozbioru péttusz wieprzowych na eletpehandlowe oraz
specjalistycznego rozbioru gtéw wieprzowych, Spddka koniec 2005 roku zaprzestata ich prowadzéwamomentu zaprzestania
prowadzenia tych dziatalno obserwowano nagiuj ce tendencje:

A/ sezonowe, die wahania cen surowca — gtéw wieprzowych na rynidskim, a take, cho w mniejszym zakresie, na rynku
europejskim. W miestach kwiecie — sierpie ceny wie ego surowca spadaly nawet o okoto 50 % w stosurkiceh w
pozostatych miescach.

B/ przez caly rok utrzymywata sraczej stata cena sprzegigoroduktéw gotowych — ms drobnych i skérki wieprzowej na rynku
europejskim, co prowadzito do utrzymywania siekorzystnej ceny sprzedaprzez wiksz cz  roku.

C/ relatywnie niski, niekorzystny kurs euro dodatkomptywat niekorzystnie na sprzedproduktéw gotowych.

D/ rosn ce koszty utylizacji odpadow.

E/ przy rozbiorze handlowym o rentowro dziatalnoci decyduje przede wszystkim skala dziatabicz uwagi na mate mae
jednostkowe oraz ceny zakupu wsadu — p6tusz wispyeh. Spétka prowadzita rozbiér okoto 60 ton ps#tumiesicznie, giéwnie
pod potrzeby wiasnej sieci handlowej, co bytodlio zbyt mat, by uzyskiwa rentowno na tej dziatalncci.

F/ produkcja wierci wotowych ma tendencjwzrostow. Eksport polskiej wotowiny raie od momentu wspienia Polski do Unii
Europejskiej. Tu po akcesji ceny wotowiny wzrosty prawie dwukrotneuwagi na stosunkowo nislpoda ywca wotowego w
Polsce i wzrostowtendencj w eksporcie wotowiny ceny utrzymugi na relatywnie wysokim poziomie.

G/ od trzeciego kwartatu 2005 roku Spoétka Zsiza skup i ubdjywca wotowego, a od grudnia 2005 roku powrdcitaetteportu
wotowiny do krajéw Unii Europejskiej.

Koszty uboju ustugowego w @u 2005 roku pozostawaly bez wszych zmian, spadly zaw granicach 10%, ceny na skory
bydl ce.

Wraz z rosncymi cenami paliw, wzrosty rowniekoszty transportuywca wotowego i wierci wotowych.

Tendencje w sprzedg:

A/ wzrost sprzeday wierci wotowych zaréwno na rynku krajowym jak i wsporcie.

B/ wzrost obrotu ywcem wotowym.

C/ w sprzeday detalicznej:

1/ wi ksza sprzedami s kulinarnych kosztem wilin i wyrobéw przetworzonych,

2/ przesunicie w strukturze sprzedaw kierunku wi kszej sprzeda dro szych markowych wdlin,

3/ likwidacja wlasnego magazynu spedycyjnego i jpcze na system logistyki opartej na podmiotach zerznych doprowadzito

do obnienia kosztéw wilasnej sieci sprzegadetalicznej. Jednoczséie pozwala to na ograniczenie utrzymywania zapasow
Spoice.

Od pocztku 2006 roku Spoétka ograniczyta zakres dziatathdo dwéch podstawowych segmentow:
- skupu, uboju i sprzedg wotowiny, obrotu ywcem wotowym

- handlu hurtowego i detalicznego sem i wdlinami.
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W 2006 roku wystpity nast puj ce tendencje:

- sytuacja na rynku bydta i wotowiny w pierwszyndrugim kwartale podlegata pewnej stabilizacji adwkek przy wzrastajcym
poziomie cen zakupu, co przy sztywnych cenach dargepowodowata niekorzystriendencj w produkcji wotowiny.

- silne wahania kursu ztotdwki w stosunku do eund B.81 do 4.10 zt za euro/.
Wahania te wplyrty zaréwno na wielko jak i na rentowno dziatalnoci eksportowej Spotki od poctku 2006 roku.

Pod koniec drugiego kwartatu, w ostatniej dekadzierwca zaczy uwidacznia si trzy niekorzystne tendencje w handlu
wotowin , ktére rzutowa b d na wyniki trzeciego kwartatu- umacnianie sttotowki, obnika cen na wotowin przez
kontrahentéw zagranicznych oraz okresowe, letniérto ci z poda bydta na rynku krajowym -niwa i inne prace polowe, ktére
gtéwnie zajmuj rolnikdw, ktérzy dostarczaj mniej bydta do punktéw skupu. Ponadto, pacajw lipcu susza, me mie
niekorzystny wptyw na pogtowie bydta w Polsce.

W zakresie cen sprzeda eksportowej wotowiny, od wrzaia Emitent oczekuje niewielkiego wzrostu cen u tkaimentow
zagranicznych.

W zakresie zapaséw naje odnotowa tendencj w powi kszaniu si zapasow podrobéw wotowych co ma swgjrzyczyn w
sezonowaci sprzeday tego asortymentu oraz w braku riewo ci eksportu na Ukrain

Na drugi kwartat w tym roku przypadhwi ta Wielkanocne i co za tym idzie pewna zkgizona sprzedaw sieci sklepéw wiasnych
/ 0 okoto 8% /. Naley jednak zauway , e z roku na rok spada wptywvi t na wielko sprzeday detalicznej. Pewne zwkiszenie
sprzeday wyst pito réwnie po 15 czerwca w zwkku z rozpoczciem wakacji i sezonu grillowego.

W sprzeday detalicznej gtdwn tendencj ostatnich miesty jest droej ca wieprzowina, w lipcu i sierpniu 2006 cena dodhaddo
7 ztotych za kilogram péttuszy, co niekorzystnielywa na wysoko sprzeday mi s kulinarnych.

2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH ELEMENTOW |,
ZADAN, ZOBOWI AZAN LUB ZDARZE N, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIE NSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA , PRZYNAJMNIEJ DO KO NCA
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Istnieje szereg czynnikow niezalgych od Emitenta, ktére mogvywiera istotny wpltyw na perspektywy rozwoju Spotki i jej
Grupy Kapitatlowej. Przyszie wyniki finansowe Emitzn jego Grupy Kapitalowej w dym stopniu zalee b d od koniunktury
gospodarczej, stanu finanséw publicznych oraz umkarwa rynkéw branowych w Polsce i w Europie.

W opinii Emitenta na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu tylko jednocad zanie moe mie potencjalnie istotny wptyw na

perspektywy Emitenta. Spétka zalega Gminie Sanp&datkiem od nieruchomoi w kwocie ok. 60.000,00 zi. Spétka wielokrotnie
wyst powata z wnioskami o roztenie zalegtoci na raty lub zaliczenie jej na poczet nale ci z tytutu robét wykonanych, ktére

Emitent chciatby wykonana rzecz Gminy w trybie bezprzetargowym.
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Rozbpziat X111 - PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

1 OSWIADCZENIE WSKAZUJ ACE PODSTAWOWE ZALO ZENIA, NA KTORYCH EMITENT
OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Emitent postanowit nie zamieszcaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

2 RAPORT NA TEMAT PROGNOZ | SZACUNKOW SPORZ ADZONY PRZEZ
NIEZALE ZNYCH KSI EGOWYCH LUB BIEGLYCH REWIDENTOW

Emitent postanowit nie zamieszcaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

3 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE PRZYGOTOWANE NA
ZASADACH ZAPEWNIAJ ACYCH POROWNYWALNO SC Z HISTORYCZNYMI DANYMI
FINANSOWYMI

Emitent postanowit nie zamieszcaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

4  OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNO SCI INNYCH OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Emitent nie upubliczniat innych prognoz wynikéwdimsowych.
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RozDzIAL X1V - ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

1 DANE NA TEMAT CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYIJNYCH , ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA
ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA , ZE EMITENT POSIADA STOSOWN A WIEDZ E | DOSWIADCZENIE
DO ZARZ ADZANIA SWOJ A DZIALALNO SCIA

1.1 Zarzad

Organem zarzlzaj cym Emitenta jest Zard. Na dzie zatwierdzenia Prospektu Zadzjest jednoosobowy. Prezesem Zdiz jest
Jerzy Biel.

Jerzy Biel Prezes Zaradu

Wiek: 42

PESEL: 64081305531

Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagiellski-magister filozofii;

Wyksztatcenie: podyplomowe; Executive Master of Bass
Administration /MBA/ w Szkole Biznesu Politechniki \"éaawskiej /
w j zyku angielskim/
Opis wiedzy i dowiadczenia zardzaniu:  1991-1999 Firma Handlowo—Ustugowa ALEF s:c.
Wspéiwia ciciel
1993-1998 - FHU Lamet. Whaiciel.
1996-1998 - ZHUP Dakol s.c. /obecnie AD Polska/
Sales Manager
01.2000-02.2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0.
- Ekspert ds. rozwoju
03.2000-11. 2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0.
-Dyrektor operacyjny / Pion Czci
Zamiennych
06.2001- 04.2002- RCK Sp. z o0.0.
- Dyrektor ds. rozwoju
04.2002-07.2002 - BEEF-SAN Wiceprezes Zdrr
obecnie:
od 08.07.2002 - BEEF-SAN S.A. - Prezes Zdtz

W okresie ostatnich peiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

Nie pemit w ostatnich prtiu latach funkcji osoby nadzorggj lub zarzdzaj cej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazty si w stanie upadi@i lub likwidacji, bd w stosunku do ktérych wprowadzono zatzomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez ¢ prawa prowadzenia dziatalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petniearkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampwmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalebEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dhnikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieauist o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw pstwowych lub samorziowych, a take adnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychkidrych byt Czionkiem organéw administracyjnych, zaraj cych lub
nadzorczych, albo wspélnikiem w okresie ostatnid¢ats

04.2002-07.2002 - BEEF-SAN Wiceprezes Zdrz

obecnie:

od 08.07.2002 - BEEF-SAN S.A. - Prezes Zdwr

Prokurent AJPI od 26.05.2006 do 24.08.2006

Nie wystpuj adne konflikty intereséw pomizy obowizkami wobec Spéitki a jego prywatnymi interesami litmymi
obowi zkami.
Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ograniczew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &kujtenta.
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1.2 Osoby nadzorujce

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza Emitenddaldi z 5 Czionkdw.
W sktad Rady Nadzorczej wchodz

Marcin Kottun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 35

PESEL: 71012106996

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Katowicaclaxgimster ekonomii

Opis wiedzy i dowiadczenia zardzaniu:  01.06.1995-30.09.1996 Polsin Karbid sp.oz na stanowisku

specjalista ds. analiz finansowych;
01.10.1996-30.11.1997 Firma Mno-W dliniarska Ajpi na
stanowisku specjalista ds. analiz finansowych;
01.12.1997-31.08.2002 Firma Mno-Wdliniarska Ajpi na
stanowisku Gtowny ksgowy;
01.09.2002- 30.11.2005 Firma Mho-Wdliniarska Ajpi na
stanowisku Dyrektor ds. finansowych;
01.09.2002-31.07.2003 MYSLAW na stanowisku Dyrektds.
finansowych
obecnie — Dyrektor ds. finansowych AJPI Sp. z 0.0.
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- BIK od 10.04.2002;
- LPod19.12.2003;
- MYSLEAW PARTNER od 19.12.2003;
Prokurent w spétkach:
- Nieruchomoci | skie Sp. z o.0.,
- Mystaw Péinoc Sp. z 0.0.
- AP
Wia ciciel Biura Rachunkowego.

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

Nie petnit w ostatnich pciu latach funkcji osoby nadzorgjej lub zarzdzaj cej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly si w stanie upadia@i lub likwidacji, bd w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez & prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampwmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalebEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Diunikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw pstwowych lub samorziowych, a take adnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychkiérych byt Czionkiem organéw administracyjnych, zaraj cych lub
nadzorczych, albo wspélnikiem w okresie ostatnid¢ats
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- BIK Sp. z 0.0. 0d 10.04.2002;
- LP SA od 19.12.2003;
- MYSLAW PARTNER SA od 19.12.2003;
Prokurent w spétkach:
- Nieruchomoci | skie Sp. z o.0.,
- Mystaw Pétnoc Sp. z 0.0.
- AJPI;
Wia ciciel Biura Rachunkowego:
Wia ciciel 3 udzialtdw MYSELAW.
Wia ciciel 2 udziatéw w Carpatia Sp. z 0.0. od 11.20620.8.2003.

U Pana Marcina Kottuna wygiuje potencjalny konflikt intereséw poraizy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkciji
Przewodniczcego Rady Nadzorczej a interesami AJPI — podmiotikliencyjnego wobec Emitenta — w ktérym petni fynkc
prokurenta;

Nie jest rodzinnie powrzany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ograniczew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &kujtenta.
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Lestaw Wojtas Zasgpca Przewodnicacego Rady Nadzorczej

Wiek: 56

PESEL: 50051915932

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie- \&igdl Ekonomiki Produkciji,

Kierunek-Ekonomika i Organizacja-magister ekonomii

Opis wiedzy i dowiadczenia zarzlzaniu: 10.10.1974-15.02.1976 Miasto i Gmina SaPdewodniczcy
Zarz du;
16.02.1976-15.02.1977 Ut Gminy Sanok- Sekretarz Biura;
16.02.1977-30.06.1989- Ut Gminy Tyrawa Wotoska- Naczelnik
Gminy;
obecnie — Prezes Zadu Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego od
21.01.1994;
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- Autosan S.A. od 2005r;
- Nieruchomoci Sp. z 0.0. od 2003;
Cztonek Komisji Rewizyjnej Zwizku Bankéw Polskich od 2006r.

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulleyjnych.

Nie petit w ostatnich pciu latach funkcji osoby nadzorgjej lub zarzdzaj cej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly si w stanie upadia@i lub likwidacji, bd w stosunku do ktérych wprowadzono zatzZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez ¢ prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalebEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Diunikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw pstwowych lub samorziowych, a take adnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zaezaj cych lub
nadzorczych, albo wspdlnikiem w okresie ostatni¢at5
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- Autosan S.A. od 2005r;
- Nieruchomoci Sp. z 0.0. od 2003;
Prezes Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku

U Pana Lestawa Wojtasa wyptije potencjalny konflikt intereséw pordizy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkciji
Czionkéw Rady Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezes#iceprezesa Podkarpackiego Banku SpotdzielczegSawoku w
zwi zku z ustugami bankowymiviadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.

Nie jest rodzinnie powizany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 53

PESEL: 53102106192

Wyksztatcenie: Uniwersytetl ski w Katowicach-magister prawa;

Polsko-Austriackie Studium Zardzania (Centrum Doskonalenia Kadr
Kierowniczych

DOSKO Ministerstwa Przemystu i Handlu w todzi);

Kurs dla cztonkéw rad nadzorczych spétek Skarbusiea (Centrum
Prywatyzacji w Warszawie) — uprawnienie do zasi@émam radach
nadzorczych spoétek Skarbu Rawa

Okr gowa Komisja Arbitraowa w Rzeszowie —

aplikacja radcowska, uprawnienia do wykonywania a@wv radcy
prawnego

Opis wiedzy i dowiadczenia zaralzaniu: Sanockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMRANOK Spoika
Akcyjna z siedzib w Sanoku:
1977-1991 -referent prawny, radca prawny
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1991- 2000 -Dyrektor Administracyjny,

1993-2000 -Czlonek Zardu,

Zaktady Tkanin Dekoracyjnych WELUR w Kietrzu:

1976-1977 referent

obecnie — prowadzi IndywidualiKancelari Radcy Prawnego.

Czitonek Rady Nadzorczej spotek:

- Sanockie Zaktady Przemystu Gumoweg®BITL SANOK

S.A. od 06.2006r;

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

Nie petnit w ostatnich pciu latach funkcji osoby nadzorgjej lub zarzdzaj cej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly si w stanie upadia@i lub likwidacji, b d w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez & prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampwmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalesbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Diunikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw pstwowych lub samorziowych, a take adnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychktérych byt Cztonkiem organdéw administracyjnych, zdezaj cych lub
nadzorczych, albo wspdlnikiem w okresie ostatnid¢ats
Wia ciciel- prowadzi IndywidualnKancelari Radcy Prawnego.
Cztonek Rady Nadzorczej:
- Sanockie Zaktady Przemystu Gumoweg®BIL SANOK S.A. od 06.2006r;

Nie wystpuj adne konflikty interesow pomizy obowizkami wobec Spétki a jego prywatnymi interesami lidmymi
obowi zkami.
Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ograniczew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &kujtenta.

Lucjan Pil$niak Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 52 lata

PESEL: 54010906737

Wyksztatcenie: Politechnikal ska-Wydziat Mechaniczno-Technologiczny- ynier
mechanik

Opis wiedzy i dowiadczenia zardlzaniu:  01.10.1974-16.08.1990  Przedgirstwo = Montau  Urz dze
Gorniczych na stanowisku starszy projektant;
01.04.1986-31.12.1988 Biuro Projektowe w Kothen (hig)-
delegacja;
07.08.1990 wieiciel Firmy Mi sno W dliniarskiej Ajpi (obecnie
Ustugi Zarzdcze)
obecnie — Prezes Zadu MYSEAW od 12.01.1994
Cztonek Rady Nadzorczej spotek:
- BIKod 31.08.2004;
- LP od 28.11.2000;
- MYSLAW PARTNER od 24.02.1998;
Wia ciciel Firmy Ustugi Zarzdcze

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulleyjnych.

W okresie ostatnich ptiu lat nie petnit funkcji 0s6b nadzorwajych lub zarzdzaj cych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly si w stanie upadtei lub likwidacji, b d w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez & prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
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fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanmpawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalebEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dhnikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieaulst o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw  pstwowych
lub samorzdowych, a take adnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zaeaj cych lub
nadzorczych albo wspdélnikiem w okresie ostatnidats

Prezes Zardu MYSEAW od 12.01.1994
Cztonek Rady Nadzorczej spotek:
- BIK od 31.08.2004;
- LPod 28.11.2000;
- MYSLAW PARTNER od 24.02.1998;
Wia ciciel Firmy Ustugi Zarzdcze;
Wia ciciel 78 udziatéw w Carpatia Meat Sp. z 0.0. 02002 do 12.2003;
Wia ciciel 24.860 udziatow w MYSEAW od 01.1994 do 11080
Wia ciciel 996 szt. akcji LP od 11.2000 do 11.2005;
Wia ciciel 74999 szt. akcji MYSEAW PARTNER od 02.1998 1ib.2005;
Wia ciciel 140 udziatéw w ABAKUS od 02.1993 do 11.2005;
Wia ciciel 100 udziatéw w BIK od 12.2004 do 11.2005;
Wia ciciel 601000 udziatéw w AJPI.

U Pana Lucjana Pihiaka: pomidzy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzaefa interesami
AJPI - podmiotu konkurencyjnego wobec Emitenta, térdj posiada 100% udziatow, a takinteresami MYSLAW- podmiotu
konkurencyjnego wobec Emitenta, w ktérym meminio posiada wkszo udziatow oraz petni funkcjPrezesa Zarzu;

Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Wojciech Blaz Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 41 lat

PESEL: 65100706359

Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagiellski w Krakowie- Wydziat Prawa i Administracji

— magister prawa

Opis wiedzy i dowiadczenia zardzaniu:  1992- £6dzki Bank Rozwoju S.A. O/Krosno oG Bank S.A.
O/Krosno — inspektor kredytowy, stanowisko ds. wiatji
1993-1999 Narodowy Bank Polski Generalny Inspektdfatdzoru
Bankowego w Warszawie — specjalista, gtowny spestiali
obecnie:
Podkarpacki Bank Spéldzielczy w Sanoku — dyrektoriai
Kredytéw od 1999, a od 1 kwietnia 2001r — WicepseZarz du.

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulblesyjnych.

W okresie ostatnich ptiu lat nie petit funkcji os6b nadzoraych lub zarzdzaj cych w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji
znalazty si w stanie upadiei lub likwidacji, bd w stosunku do ktérych wprowadzono zatzZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez & prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czionka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub petnorkacmi spotce handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalebEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Diunikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdst o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw  pstwowych
lub samorzdowych, a take adnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zaezaj cych lub
nadzorczych albo wspélnikiem w okresie ostatnidat5
Wiceprezes Zarzdu — Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku od @1LR0

U Pana Wojciecha Bta wyst puje potencjalny konflikt intereséw pondizy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkciji

Cztonkéw Rady Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezes#iceprezesa Podkarpackiego Banku SpoétdzielczegSawoku w
zwi zku z ustugami bankowymiviadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.

61



Prospekt Emisyjny — cz 1]

Nie jest rodzinnie powizany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

1.3  Prokurent

Prokurentem Spoétki jest Cecylia Potera.

Cecylia Potera Prokurent

Wiek: 55 lat

PESEL: 51121006668

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie, \&igdl Ekonomiki Obrotu -

magister ekonomii

Studia podyplomowe w zakresie rachunkogio na wydziale
Zarz dzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej im. Oska
Langego we Wroctawiu

Opis wiedzy i dowiadczenia zardzaniu: 1975 — 1982 Wojewodzki Zwek Spétdzielni Rolniczych
~Samopomoc Chiopska” Krosno Zaktad Obrotu Artykutdinzemystu
Lekkiego w Sanoku: stgsta, z — ca kierownika Dziatu

Dziewiarskiego.

1982 — 1984 Zespdt Opieki Zdrowotnej w Sanoku renaivisku
specjalisty ds. ksgowo ci.

1984 — 1986 Narodowy Bank Polski Oddziat w Sanokispektor.
1986 — 1992 Przeddiiorstwo Przemystu Msnego w Sanoku na
stanowisku specjalisty ds. finansowych.

Obecnie:

- od 04.1992r. — nadal BEEF-SAN S.A. w Sanoku kigri& Dziatu
Finansowego.

- 0od 06. 2002r. — nadal Gtowna Kgowa

- od 12. 2002r. — nadal Prokurent

W okresie ostatnich ptiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegtpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich ptiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskae publicznych ani tenie zastosowano wobec
niego adnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

W okresie ostatnich ptiu lat nie petnit funkcji 0s6b nadzorwajych lub zarzdzaj cych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly si w stanie upadtei lub likwidacji, b d w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przez & prawa prowadzenia dzialalmm gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienrkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampwmmocnym wyrokiem za przepstwa okrelone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spdétek handlowych.

Nie wykonuje adnej dziatalncci konkurencyjnej w stosunku do dziatalesbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Diunikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit adnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw  pstwowych
lub samorzdowych, a take adnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

W okresie ostatnich 5 lat nie byta Cztonkiem orgara@ministracyjnych, zargzaj cych lub nadzorczych w spétkach kapitatowych
oraz nie byta wspolnikiem spétek osobowych.

Nie wystpuj adne konflikty interesow pomizy obowizkami wobec Spétki a jego prywatnymi interesami lidmymi

obowi zkami.
Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatizaj cymi lub nadzorujcymi Emitenta.

1.4 Osoby zaradzajace wyzszego szczebla

Nie istniej inne osoby zarzlzaj ce wy szego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla stegsmd, e Emitent posiada stosown
wiedz i do wiadczenie do zarzizania swoj dziatalnoci .
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2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POzYCJI RozDziat XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWI AZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWI AZKAMI . W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALE ZY
ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z owiadczeniami oséb wskazanych w Ga Il Rozdziat XIV pkt 1 u Pana Jerzego Biela, P@scylii Potery i Pana
Grzegorza Rysza nie wygiuje konflikt intereséw pomidzy petnion funkcj a ich prywatnymi interesami lub innymi obowkami.

U pozostalych osob taki konflikt wysiuje:

1. U Pana Marcina Koltuna: pondizy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgo Rady Nadzorczej a
interesami AJPI| — podmiotu konkurencyjnego wobedt&ma — w ktorym petni funkcjprokurenta;

2. U Pana Lucjana Piliaka: pomidzy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzaja interesami
AJPI - podmiotu konkurencyjnego wobec Emitenta, térdj posiada 100% udziatow, a takinteresami MYSLAW- podmiotu
konkurencyjnego wobec Emitenta, w ktérym mminio posiada wkszo udziatow oraz petni funkcjPrezesa Zarzu;

3. U Panéw Lestawa Wojtasa i Wojciecha Bltapomi dzy obowi zkami wynikaj cymi z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady
Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezesa i WicepsazBodkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku wzkw z ustugami
bankowymi wiadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.

3  UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI , DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE POZYCJI
RozDziaL XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH
ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , ALBO NA OSOBY ZARZ ADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

Zgodnie z owiadczeniami oséb, wskazanych w Gz Il Rozdziat XIV pkt 1 niniejszego Prospektu, ngtniej adne umowy i
porozumienia ze znaczymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyimi osobami, na mocy ktérych zostaty one wybrane na
cztonkéw organow administracyjnych, zaizaj cych lub nadzorczych, albo na osoby zdeaj ce wy szego szczebla.

4 SICZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziAt XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRE SLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Zgodnie z owiadczeniami os6b, wskazanych w Ga Il Rozdziat XIV pkt 1 niniejszego Prospektu, nétniej adne uzgodnione
przez te osoby ograniczenia w zakresie zbycia przgzakcji Emitenta w okréonym czasie.
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RozDziat XV - WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

1 WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

W okresie 12 miesty 2005 roku wynagrodzenia poszczegoélnych oséb daaz cych Emitentem wynosity odpowiednio:

- Jerzy Biel - Prezes Zamu - 154 379,99 z;

- Cecylia Potera - Prokurent - 61 735,83 zi.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodzeosoby zarzdzaj ce nie otrzymywaly innychwiadcze finansowych.

W okresie 12 miesty 2005 roku wynagrodzenia poszczegdlnych osébaragizych Emitenta wynosity odpowiednio:

- Marcin Kottun— 0 zi;

- Lestaw Wojtas— 0 zt;

- Grzegorz Rysz — 69.407,10 zi, wgtnie z tytutu obstugi prawnej;

- Andrzej Staron - 0 z;

- Marcin Wojciechowski - 0 zt.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodze osoby nadzoruge nie otrzymywaly innych wiadcze finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Zarowno Czionkom Zarzlu Emitenta jak i Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenéaziostaty przyznane w 2005 roku przez Emitenta
i jego podmioty zalene wiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizeva

2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALE ZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

W 2005r. utworzona zostata rezerwa na przysaiadczenia rentowe, emerytalne i podobne w kwo8i# 807,00 zt. Kwota ta
zostata ujta w bilansie na 31.12.2005r. w pozycji rezerw obawi zania w tym:

- nanagrody jubileuszowe do wyptaty w 2006rweta 24.727,00 zt;

- na odprawy— kwota 160.080,00 zi.
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RozDzIAL XVI - PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA
TA SPRAWOWALA SWOJ A FUNKCJE

Emitentowi nie s znane umowy lub porozumienia dotyce wyboru wtadz Spétki. Uchwaty dotyaze wyboru wiadz:

1) Jerzy Biel — powotany do Zamu na funkcj wiceprezesa uchwahr 26/V1/2002 z 15 kwietnia 2002, a na funkpyezesa
Zarz du — uchwat nr 33/VI/2002 z 8 lipca 2002r oraz uchwak 17/VI11/2005 z 20 maja 2005 roku. Mandat wygasmiem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzago sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

2) Lucjan Pilniak — powotany do Rady Nadzorczej przez walne mgidzenie w dniu 27 stycznia 2006 roku. Mandat wggas
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdegjo sprawozdanie finansowe za 2009 rok.
3) Marcin Kottun — powotany do Rady Nadzorczej praggne zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2004 rokinvid¢ nr

12/V11/2004 Rady Nadzorczej z 30 czerwca 2004r pawpina przewodniczego Rady. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzaggo sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

4) Lestaw Wojtas — powotany do Rady Nadzorczej praggne zgromadzenie w dniu

28 czerwca 2006 roku. Uchwatr 18/VI1/2006 z 28 czerwca 2006 roku wybrangtzac przewodniczcego Rady Nadzorczej.
Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzatimierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

5) Wojciech Bta — powotany do Rady Nadzorczej przez walne zgroemidaw dniu 28 czerwca 2006 roku. Mandat wygasa z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzgjo sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

6) Grzegorz Rysz - powotany do Rady Nadzorczejpveaine zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2003 rolandat wygasa

z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierd®zgjo sprawozdanie finansowe za 2006 rok.

2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE  USLUG  CZLONKOW  ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ZzZ EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY , LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZE N

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Spotka nie zawierata urkne laj cych wiadczenia dla cztonkéw organdéw zaidzaj cych lub

nadzorujcych Emitenta, wyptacanych w chwili rozwania stosunku pracy.

3 INFORMACJE O KOMISJI DS . AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZE N EMITENTA , Wt ACZNIE Z
IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANI EM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Spotka nie powotywata komisji ds. audytu i komid§i. wynagrodze

4  OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
LADU KORPORACYJNEGO KRAJU , W KTORYM MA SIEDZIB E. W PRZYPADKU, GDY EMITENT
NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE
WRAZ Z WYJA SNIENIEM PRZYCZYN , DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. \M d6 czerwca 2003 roku walne zgromadzenie odraymibjekt uchwaty w
sprawie przestrzegania przez spdtasad tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza w dnikn@3nia 2003 roku podia uchwat nr
9/VII/2003 w sprawie stosowania w spoéice Dobryclak®yk w Spoétkach Publicznych, w ktérej stwierdzitain., e ,w chwili
obecnej zobowizanie si przez Zarzd do petnego przestrzegania Zasad tadu Korporaggjnaraone bytoby znacznie na ryzyko
konfliktu z realnymi moliwo ciami ich przestrzegania, zarbwno ze wdgl na trudnaci w rzetelnym przygotowaniu warunkéw
formalnych, jak i przede wszystkim zagwarantowanigestorowi istotnego wptywu na funkcjonowanie 360D wiadczenie o
przestrzeganiu Zasad tadu Korporacyjnego nie enby traktowane jako formalne zobowanie wobec Gieldy Papierow
Warto ciowych, lecz jest przede wszystkim zapii ciem dlugu wobec akcjonariuszy, w tym zwlaszczaigutsg cych mniejsze
pakiety akcji. Z tego punktu widzenia niepdany bytby stan rozbi@o ci mi dzy formalnym zobowizaniem a realnym stopniem
wywi zywania si z tego obowizku. Odpowiedzialno nakazuje, by bez petnego przekonania oliwo ci wdro enia Zasad tadu
Korporacyjnego zobowkania takiego nie podejmowaWV tym aspekcie nie bytoby teasadne postrzeganie poszczegoélnych zasad
jako oderwanych od siebie dyrektyw, pozbawionyahk@ijonalnego zwizku i deklarowanie przestrzegania konkretnej zagady
braku moliwo ci stosowania innej, funkcjonalnie lub celowmwo z ni zwi zanej. W kadym jednak przypadku, gdy Zasady
tadu Korporacyjnego pokrywapi lub wynikaj z przepiséw obowizuj cego prawa, ki one przestrzegane.”

Po przeprowadzeniu planowanych emisji Akcji SeriiFEZarz d Spotki podejmie dziatania zmierzeg do zastosowania w Spotce
Zasad tadu Korporacyjnego w miwie szerokim zakresie.
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Rozbpziat XVII - PRACOWNICY

1 LiczBA PRACOWNIKOW

Tabela 23 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003 — 2005 (stan na koniec okresu)

Stan na dzie: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 184
31 grudnia 2004 r. 129
31 grudnia 2005 r. 100
Na dzie zatwierdzenia Prospektu 74

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2005 Emitent dokonat znaeg redukcji zatrudnienia. Ogolnie liczba zatrudryich spadta z 184 do 100 os6b. W
roku 2006 redukcja zatrudnienia byta kontynuowddazatania powysze byly wpisane w program restrukturyzacji Spokkary
zakladat take redukcj zatrudnienia i dostosowanie jego poziomu do akicd potrzeb Emitenta. Ogjni ty obecnie poziom
liczby etatéw Spétka uwa za wystarczagy i nie planuje w tym wzghzie znaczcych zmian w najbliszym okresie.

Tabela 24 Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pacownikéw w przedskibiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 30.06.2006 . 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Podstawowe 5 6,8 1 1 12 9,30 16 8,7(
Zasadnicze 26 351 42 42 53 41.09 84 45,65
zawodowe
rednie ogoélne 5 6,8 7 7 6 4.65 13 7.06
rednie 34 45,9
zawodowe | 39 39 47 36,43 57 30,98
policealne
Wy sze 4 5,4 5 5 11 8,53 14 7,61
RAZEM: 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrodto: Emitent

W strukturze zatrudnienia dominupsoby z wyksztatcenienmrednim i policealnym. Spétka w analizowanym okresie obserwuje
istotnych zmian w zakresie struktury zatrudnienéiug wyksztatcenia pracownikéw.

Tabela 25 Zatrudnienie w podziale na podstawowe kagorie dziatalndci.

Dziat 30.06.2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0sob (%) 0s6b (%) 0sob (%) 0sob (%)
Produkcja 6 8,1 19 19 30 23,26 57 30,98

Techniczny 1 13 8 8 4 3,1 12 6,52
Administracja 17 23 22 22 31 24,03 40 21,74
Handel 48 64,9 47 47 43 59 45,74 69 37,5

Pozostali 2 2,7 4 4 5 3,88 6 3,26
Razem 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrédio: Emitent
W latach 2003 — 2005 spadata liczba zatrudnionyckavdym z rodzajéw prowadzonej dziatalma Najszybciej spadata liczba

etatow produkcyjnych, co bylo zwaane z likwidacj nierentownych rodzajow dziatalmm. Poniewa Spétka ktadzie silny nacisk na
rozwdj dziatalnoci handlowej, w tym obszarze wielkokadry ustabilizowata si
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Tabela 26 Zatrudnienie wg struktury wiekowej.

Wiek 30.06.2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba

0sob (%) 0s6b (%) 0sob (%) 0sob (%)
19-30 11 14,9 15 15 19 14,73 30 16,3
31-40 27 36,5 44 44 61 47,29 87 47,28
41-50 29 39,2 30 30 41 31,78 56 30,44
51-60 7 9,5 11 11 8 6,2 11 5,98
61 + 0 0 - - - - - -
RAZEM : 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrodto: Emitent

Struktura wiekowa zatrudnionych w przedsorstwie Emitenta jest zr@icowana. Dominuj w niej jednak osoby miode. Liczba
zatrudnionych oséb w wieku pomj 40 lat to okoto 60% ogotu zatrudnionych.

Tabela 27 Stopié ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba Liczba zwolnionych
zatrudnionych
ogoétem
2003 r. 184 172
2004 . 129 85
2005 . 100 60
2006 . 74 30

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2006 w Spoétce prowadzona byta rgdukatrudnienia. Wobec tego praktycznie nie twoaowych etatéw, a
jedynie likwidowano ju istniej ce.

2 POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Stan posiadania akcji Emitenta przez Czlonkéw Ziuza dzie zatwierdzenia Prospektu:
- Jerzy Biel — Prezes Zadu posiada 154.999 akcji Emitenta;
- Cecylia Potera — Prokurent posiada 1.850 akcjit&mté.

Stan posiadania akcji Emitenta przez Czlonkdéw RadyzNiczej na dziezatwierdzenia Prospektu:
- Lucjan Pil niak posiada 7.000 akcji Emitenta,

- Lestaw Wojtas nie posiada akcji Emitenta,

- Marcin Kottun posiada 99.000 akcji Emitenta,

- Wojciech Bta nie posiada akcji Emitenta,

- Grzegorz Rysz posiada 7.500 akcji Emitenta,

Zgodnie z owiadczeniami Cztonkéw Zardu i Rady Nadzorczej nie posiadajni opcji na akcje Emitenta.

3 OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Nie istniej
zakladowym.

adne ustalenia, porozumienia, regulaminy, progratogycz ce udzialu pracownikéw Emitenta w kapitale
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Rozbpziat XVIII - ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI , IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH NI Z CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH , ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , KTORE,, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA , WRAZ Z PODANIEM
WIELKO SCI UDZIALU KA ZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Na dzie zatwierdzenia Prospektu ngstj cy akcjonariusze posiadali akcje dag prawo do ponad 5% gtoséw na WZ Spoéiki:
1. Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku — 1.685#@ji stanowicych 34,99% kapitatu zaktadowego, dajch prawo do
oddania 1.665.605 gtos6w na walnym zgromadzenamosti cych 34,99% wszystkich gtosow.

2. Whadystaw Korzeniowski — 476.500 akcji stanawyich 10,01% kapitatu zaktadowego, dgich prawo do oddania 476.500
gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanayich 10,01% wszystkich gtoséw.

2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA GLOSU LUB
W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Wszystkie akcje Emitenta skcjami zwyklymi na okaziciela. Kda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na \&otki.
Zgodnie z owiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Enaterg posiadajinnych praw gtosu.

3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI , NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZA C PODMIOT POSIADAJ ACY LUB KONTROLUJ ACY, A TAK ZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Emitent nie jest kontrolowany przez inny podmide(jest podmiotem zalaym).

4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA € ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie s znane umowy lub porozumienia w sprawie preigj nad nim kontroli.
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RozDzIAt XIX - TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2005 roku Emitent dokonat naptij cych transakcji z podmiotami povgianymi w rozumieniu rozpordzenia (WE) 1606/2002
oraz w rozumieniu MSR 24:

1. Emitent w 2005r. dzieawit obiekty i urzdzenia od podmiotu zaleego CARPATIA MEAT. Warto czynszu wyniosta
70.749,40 zt. Transakcje byly i gawierane wg cen rynkowych.

2. Emitent w 2005r. dokonat sprzegidowar6w podmiotowi zalmemu CARPATIA MEAT na kwot 504.000,00 zt oraz sprzeda
drobnego sprzu i wyposaenia na kwot 50.000,00 z}. Transakcje byly i gawierane wg cen rynkowych.

3. Emitent zakupit od Spotki zaleej DUET towary handlowe na kwob.926,00 zt. Transakcje zawarte byly po cenackawych.
4. Na dzie 31.12.2005r. kwota nieuregulowanych kredytow w lRogackim Banku Spoétdzielczym (znacy Akcjonariusz
Emitenta) wynosita:

- z umowy ugody nr 2/05 z dnia 15.06.2005r. — 1.208,00 zt

- z umowy o kredyt obrotowy nr 01/2005 z dnia 0005r. — 364.027,27 zt

5. Warto transakcji z podmiotami powzanymi w roku 2005 wynosita 630.674,40 zt., co stair2,3% w obrocie Emitenta.

W 2006 roku Emitent w dalszym gu dzier awi obiekty i urzdzenia od podmiotu zaleego Carpatia-Meat Sp. z 0.0. W okresie od
stycznia do maja 2006r. wartotransakcji wyniosta 21.320,40 zt. Transakcje hydy zawierane wg cen rynkowych.

W 2006 roku Emitent sptacit zobowriania kredytowe wobec Podkarpackiego Banku Spoktzagb (znaczego Akcjonariusza)
wynikaj ce z umowy ugody nr 2/05 z dnia 15.06.2005r. orammowy o kredyt obrotowy nr 01/2005 z dnia 03.0020 oraz
zaci gn t od tego podmiotu kredyt obrotowy w wysoko600 000 zi.
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RozDziAL XX - INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

1 HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Biegltego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 14 maja 2004 roku i doghy jest na stronie internetowej Emitenta: www.bkaafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miegi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 31maja 2005 roku i doginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 19 kwietnia 2006 roku i doginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — SA-RS 2005, zawiargj odpowiednie zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz rafiggtego Rewidenta do tych informacji wraz z Opilieglego Rewidenta
zostal przekazany do publicznej wiadowiow dniu 19 kwietnia 2006 roku i dosiny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.beefsan.com.pl, siedzibie Emitenta i siedzi{bferuj cego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — RS 2005, spdeony wedtlug MSSF zawieray
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tych mémji wraz z Opini
Biegtego Rewidenta, oraz doprowadzone do poréwnywair{ovedtug MSSF ) dane za 2004 rok, zostat przattgalo publicznej
wiadomoci w dniu 07 wrzenia 2006 roku i dospny jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Opierajc si na zapisach artykutu 35 ust. 1 Rozpdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietr#@04 roku Emitent
powzi t decyzj o nie przeksztatcaniu na potrzeby Prospektu Emégyg historycznych danych finansowych Emitenta ¢eap
Grupy Kapitatowej za rok 2003 zgodnie z rozpdzeniem (WE) nr 1606/2002.

2 INFORMACJE FINANSOWE PRO — FORMA

Emitent nie zamieszczat w Prospekcie informacgfisowych pro - forma.

3  SPRAWOZDANIA FINANSOW E

Jednostkowy raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 14 maja 2004 roku i doghy jest na stronie internetowej Emitenta: www.bkaafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miegi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 31maja 2005 roku i doginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawiergjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomoci w dniu 19 kwietnia 2006 roku i doginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — RS 2005, spdeony wedlug MSSF zawierajy
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tych mémji wraz z Opini
Biegtego Rewidenta, oraz doprowadzone do poréwnywair{ovediug MSSF ) dane za 2004 rok, zostat przafgzlo publicznej
wiadomo ci w dniu 07 wrzenia 2006 roku i dospny jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

4 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

4.1 (swiadczenie stwierdzagce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przémegtego
rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odmowii wyrazenia opinii 0 badanych
historycznych danych finansowych lub gdy opinie tsq negatywne lub zawieraj zastrzezenia, to
odmowe, negatywry opini¢ lub zastrzezenia nalezy zamiesci¢ w catasci wraz z ich uzasadnieniem

Zarz d Emitenta owiadcza, e historyczne dane finansowe zostaly zbadane BEgtego Rewidenta, ktéry spodzit i wydat
pozytywne opinie o badanych danych finansowych.
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4.2 Wskazanie innych informacji w 1l czsci Prospektu, ktére zostaly zbadane przez biegtych
rewidentow

Za wyj tkiem jednostkowych danych finansowych Emitentaokees 2003r. — 2005r. oraz skonsolidowanych za 20@sine inne
informacje podane w Prospekcie nie podlegaty bademi przegldowi przez Bieglych Rewidentéw.

4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie @ipochoda ze sprawozda finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, natg poda¢ zrodto danych oraz wskazé, ze nie
zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe w Prospekcie pochode sprawozdafinansowych Emitenta zbadanych przez biegtegodemta.

5 DATA NAIJNOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitentaup{s Kapitatowej Emitenta zostato spodzone na dzie 31.12.2005 roku.
Ostatnie roczne sprawozdanie Emitenta i jego Grippitalowej podlegato badaniu przez podmiot upramgi do badania
sprawozda finansowych.

6 SRODROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent opublikowat nasg ce rédroczne informacje finansowe:

- skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 1/2006 lgkowany w dniu 15 maja 2006 roku. Raport jest dosy jest na stronie
internetowej Emitenta: www.beefsan.com.pl, siedzibimitenta i siedzibie Oferijego.

- skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 2/2006 lkowany w dniu 14 sierpnia 2006 roku. Raport j@sst pny jest na stronie
internetowej Emitenta: www.beefsan.com.pl, siedzibmitenta i siedzibie Oferiugego.

7 POLITYKA DYWIDENDY

W statucie Emitenta nie wysuj ograniczenia dotycze wyptaty dywidendy. Spétka w 2005 roku wygenerdawstrat, wobec
czego dywidenda nie Hzie wyptacana. W przyszioi Emitent zamierza przeznaczaa dywidend nie wi cej ni 50% zysku netto
Spoiki.

7.1 Wartos¢ dywidendy na akcg za kazdy rok obrachunkowy okresu objtego historycznymi
danymi finansowymi skorygowany w przypadku zmiany iczby akcji Emitenta, w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

W okresie, ktorego dotycaistoryczne dane finansowe Emitent nie wyptacatidgndy.

8 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

8.1 Posgpowania sdowe

Na dzie zatwierdzenia Prospektu, a takw ostatnich 12 miegiach Emitent nie byt i nie jest strorpostpowa s dowych,
arbitra owych lub administracyjnych, ktére miaty lub moghje istotny wptyw na sytuacjfinansow lub rentowno Emitenta lub
jego grupy kapitalowej. Wedlug najlepszej wiedzy itema postpowania takie nie wyspi tak e w dajcej si przewidzie
przyszioci.

8.2 Posgpowanie uktadowe

Postpowanie ukladowe Emitenta z wierzycielami zakoyto si przyj ciem ukfadu zatwierdzonego postanowieniendus
Rejonowego w Kranie, Wydziat V z dnia 25 lutego 2003 r. Uprawomiéersi ono w dniu 05 maja.2003r. Do ukladu Emitent
zgtosit list wierzytelnoci na kwot 4.739.228,08 zt obejmuj kwot gtown 4.217.483,56 zt oraz odsetki w kwocie 521.744552 z
Zgodnie z warunkami postanowienia zatwierdzonege!Sd kwota odsetek zostata w catdo umorzona. Pozostata do splaty
kwota 4.217.483,56 zt zgodnie z warunkami postaaniai zostata podzielona na:

- wierzytelnoci drobne nie przekraczaje 2.500,00 zt, ogétem w wysokm 263.568,97 zt ptatne w cald w dwdéch ratach.

- pozostate wierzytelngi w kwocie 3.953.914,59 zt podlegaty umorzeniu0864tj. o kwot 1.581.565.84 zt a pozostate 60% kwoty
w wysoko ci 2.372.348,75 zt podlegata rozémiu na 20 rownych rat ptatnych kwartalnie.

Spiaty rozpoczo 30.06.2004r. Do 30.06.2006r. Emitent splacit binch wierzycieli w cataci oraz 9 rat wierzytelna@i
uktadowych pozostatych wierzycieli.
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9 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Emitent owiadcza, e od daty zakaczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory doovano zbadane informacje finansowe fj.
od dnia 31 grudnia 2005r. nie wystty znaczce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emite za wyjtkiem zbycia
nieruchomoci zlokalizowanej w Przemju.
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RozpziAt XXI - INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY , PODSTAWOWY)

1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

(a) liczba akcji w kapitale docelowym

§ 5" Statutu Emitenta przewiduje kapitat docelowy w el ci 3.570.000 (stownie: trzy miliony piset siedemdziedi tysi cy)
zlotych. W jego granicach zak Spoétki moe podwysza kapitat zaktadowy poprzez jednokrotlub wielokrotn emisj nowych
akcji. Dotychczas zard Spétki nie skorzystat z tego uprawnienia. Upomvanie do podwyszania kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem trzech latwpisania do rejestru przedbiorcéw Krajowego Rejestru 8owego zmiany
Statutu Emitenta o utworzeniu kapitatu doceloweggyli z dniem 21 lipca 2008 roku.

(b) liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconychoraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi A0 (stownie: cztery miliony siedemset sziziesit tysi cy) ztotych i dzieli
si na 4.760.000 (stownie: cztery miliony siedemset siziesi t tysi cy) akcji o wartoci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty lda,

w tym 2.400 (stownie: dwa tysie czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stowsiedemset siedemdziesstlwa tysi ce sze set)
akcji na okaziciela serii A od numeru 000001 do eum775.000, 2.400 (stownie: dwa tyse czterysta) akcji imiennych oraz
772.600 (stownie: siedemset siedemdziesiwa tysice sze set) akcji na okaziciela serii B od numeru 775.0@1 rdimeru
1.550.000, 1.550.000 (stownie: jeden milion get pi dziesit tysi cy) akcji na okaziciela serii C od numeru 1.550.80Inumeru
3.100.000, 1.660.000 (stownie: jeden milion sget sze dziesit tysi cy) akcji na okaziciela serii D odumeru 3.100.001 do
numeru 4.760.000. Wszystkie akcje w kapitale zaddadn zostaty w petni optacone.

(c) warto$é nominalna akcji

Warto nominalna wszystkich akcji wynosi 1 zioty.

(d) wskazanie liczby akcji w obrocie na pocgek i na koniec roku

W roku 2005 w obrocie regulowanym znajdowato 8i092.100 akcji Emitenta. Od dnia 30 stycznia 2006Ku w obrocie
regulowanym znajduje s4.752.000 akcji Emitenta. Poza obrotem regulowamgajduje si 4.800 akcji imiennych oraz 3.200 akgciji
na okaziciela Emitenta. W okresie digjn historycznymi informacjami finansowymi Emitente emitowat akcji, ktére bylyby
optacone wktadami innymi, nipieni ne.

1.2 Akcje, ktore nie reprezentup kapitatu zaktadowego

Nie istniej akcje Emitenta, ktére nie reprezentlppitatu zaktadowego. Emitent nie wydawat ®kwiadectw uytkowych ani
wiadectw zatoycielskich.

1.3 Akcje Emitenta znajdujace s¢ w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu Emiteta lub
podmiotow zaleznych od Emitenta

Emitent nie posiadaadnych akcji wtasnych. Nie istniepsoby, ktére posiadapkcje Emitenta w jego imieniu. Wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta podmioty od niego zabe nie posiadaj adnych akcji Emitenta.

1.4 Zamienne papiery wartdciowe, wymienne papiery wartéciowe lub papiery wartosciowe z
warrantami

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw wattowych, wymiennych papieréw wariiowych ani papieréw wartgiowych z

warrantami.

1.5 Prawa nabycia lub zobowjzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale migemitowanego
lub zobowigzaniach do podwyszenia kapitatu zakladowego.

§ 5" ust. 2 Statutu Emitenta jedynie upowm Zarzd do jednokrotnej lub wielokrotnej emisji akcji wagicach kapitatu

docelowego. Nie istniejeadne zobowizanie do podwyszenia kapitatu zakladowego, tak w granicach kapidacelowego, jak i w

trybie zwyktym lub do objcia akcji w tak podwyszonym kapitale zakladowym.

1.6 Kapitat dowolnego cztonka Grupy, ktéry jest pradmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowoze stanie s¢ on przedmiotem opcji

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej, Ktgest przedmiotem opcji lub, wobec ktérego zasiatgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, e stanie sion przedmiotem opc;ji.
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1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zaktadowegpa okres obgty historycznymi informacjami
finansowymi

Uchwat nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguEmitenta z dnia 16 czerwca 2003 roku kapitat adétvy
Emitenta zostat obnony z kwoty 6.200.000 ztotych do kwoty 3.100.006ty¢h poprzez obnénie wartoci nominalnej akcji z 2
zlotych do 1 ziotego.

Uchwat nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguEmitenta z dnia 16 czerwca 2003 roku kapitat aaétvy
Emitenta zostat podwgzony do kwoty 4.760.000 ztotych poprzez emisp60.000 akcji serii D o wartoi nominalnej 1 ztoty.

2 UMOWA SPOLKI | STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnéci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie, w ktgm sa
one okreslone

Przedmiotem dziatalnei Emitenta jest, zgodnie z § 4 Statutu:

1) wszelkiego typu dziatalno produkcyjna, handlowa i ustugowa w brgmi snej,

2) handel artykutami spgwczymi i artykutami gospodarstwa domowego,

3) kada inna dziatalno bezporednio lub porednio zwi zana z wymienionymi powgj
rodzajami dziatalnai gospodarczej.

Statut nie okrda celu dziatalncci Emitenta.

2.2 Podsumowanie postanowfe Statutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych si do cztonkow
organow administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych.

221 Zarzd

Zarz d sktada si najwy ej z trzech cztonkéw powotywanych przez Radadzorcz. Kadencja Zarzlu trwa trzy kolejne lata.
Zarz d prowadzi wszystkie sprawy Spétki nie zastoree do kompetencji innych wtadz. Do sktadaniaiadcze woli uprawniony
jest kady cztonek zarzu, a jeli zarz d jest wieloosobowy do zagania zobowizania lub rozporzizania prawem, ktérego
warto przekracza jedndziesit cz kapitatu zakladowego wymagane jest wspétdziatdmiéch czionkéw zardu albo czionka
zarz du i prokurenta albo dwoch prokurentéweznie.

222 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada i pi ciu do omiu cztonkéw wybieranych przez walne zgromadzebie kompetencji Rady Nadzorczej
oprécz praw i obowizkéw przewidzianych w Kodeksie spotek handlowyclenaw szczegoéinai decyzje w sprawach:
a. Powolywania, zawieszania i odwotywania poszclg@h lub wszystkich cztonkéw Zardu, oraz delegowania cztonkéw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czycineztonkéw Zarzdu,
b. Opiniowania opracowanych przez Zatzocznych planéw produkcji i sprzedaSpotki, planéw finansowych,
wieloletnich planéw rozwoju, struktury organizacgjrspoétki oraz zasad wynagradzania pracownikow I8pot
c. Wyraanie zgody, z wylkczeniem kompetencji walnego zgromadzenia, na nelbybycie nieruchomai, u ytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchonedlub w u ytkowaniu wieczystym,
d. Wpyraania zgody na zagjanie poyczek i kredytow dtugoterminowych nie przewidziahye rocznych planach Spétki,
na udzielanie pocze i gwarancji oraz innych obcie maj tku Spétki,
Wybdr biegtych rewidentéw do badania sprawoZdensowych Spéiki,
Rozpatrywania wszelkich wnioskéw i spraw przekaagych pod obrady Walnego Zgromadzenia.
Udzielania zgody cztonkom Zaxdu na zajmowanie sinteresami konkurencyjnymi.
Zatwierdzania wszelkich wydatkdw inwestycyjnyah remontowych powyej 100.000 (sto tysty) zt.
Uchwa’ry rady nadzorczej zapadaja posiedzeniach tylko w sprawach @fih porz dkiem obrad, chyba,e w posiedzeniu bior
udziat wszyscy cztonkowie i zgodzsi oni na poszerzenie podku obrad. Statut dopuszcza podejmowanie uchwab poz
posiedzeniem w taki sposOlke wszyscy cztonkowie rady wyraj na pimie swe stanowisko i nikt z nie sprzeciwi $akiemu
sposobowi pospowania. Uchwatpodjt w tym trybie moe podpisawyt cznie przewodniczy rady, a zamieszcza sizmiank
0 niej w protokole kolejnego posiedzenia rady. Ualwzapadaj bezwzgldn wi kszoci gtosoéw, lecz w przypadku réwnej liczby
gtoséw decyduje gtos przewodnicego. Kadencja cztonka rady nadzorczej trwa trizy. la

2.3  Opis praw, przywilejow i ograniczé zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji.

Kapitat zakladowy Emitenta tworzy 4.800 akcji imisich oraz 4.755.200 akcji na okaziciela. Statut wgepisemnego zezwolenia
rady nadzorczej na przeniesienie whlasmaoakcji imiennych. Rada nadzorcza wysazgod na przeniesienie wlasno akcji
imiennych w cigu 60 dni od zgtoszenia zamiaru i przedstawienieumlw zbycia akcji. W razie odmowy wyrnia zgody na
zbycie akcji imiennych rada nadzorcza jest obaama wskazainnego nabywg ktéry za porednictwem kasy Spotki zaptaci cen

dan przez sprzedagego. Po bezskutecznym uptywie terminu 60 dni godi, wskazany nabywca nie zaptaci ceny wgei 14
dni, akcja imienna me by zbyta bez dalszych ograniczePoza tym zrtnicowaniem, wszystkie akcje Emitentate same pod
wzgl dem praw z nimi zwizanych, a Statut nie zawieradnych regulacji odmiennych od przewidzianych w gmpechnie
obowi zuj cych przepisach.

2.4  Dziatania niezlgdne do zmiany praw posiadaczy akcji ze wskazanienydh zasad, ktore maj
bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa.

Statut Emitenta nie przewidujadnych zasad zwzanych ze zmianpraw posiadaczy akcji. W zwiku z tym do wszystkich akcji
Emitenta stosuje sizasady wynikajce z powszechnie oboweiuj cych przepiséw.
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2.5 Sposéb zwotywania zwyczajnych dorocznych walnlyc zgromadzer akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadz#, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich.

251 Zwotywanie walnych zgromadze

Walne zgromadzenie odbywa sir siedzibie Spotki lub w Warszawie. Zwyczajne vealigromadzenie zwotuje zaz Spétki. Rada
nadzorcza ma prawo zwotawyczajne walne zgromadzenie, o ile nie uczynb tegrz d.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie jest zwotywane \ar npotrzeby przez zard z wlasnej inicjatywy lub na danie rady
nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentygh t cznie jedn dziesit kapitalu zaktadowego. Poza tymi postanowieniangitudt
Emitenta nie zawiera innych postanowig sprawie zwotywania walnych zgromadz&tosuje siw tej kwestii przepisy KSH i inne
powszechnie obowkuj ce.

25.2 Zasady uczestnictwa w walnych zgromadzeniach

Wedlug Statutu Emitenta walne zgromadzenie jestnedez wzgldu na liczb reprezentowanych na nim akcji i nie przewiduje

szczegoblnego quorum dla we ci podejmowanych uchwat. Poza tym Statut nie dareadnych zasad uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu, wobec czego zastosowanie pagtanowienia powszechnie oboruj cych przepiséw.

2.6  Opis postanowi@ Statut lub regulaminéw Emitenta, ktére mogltyby spwodowat opGznienie,
odroczenie lub uniemdaliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta ani jakikolwiek regulamin nie zamsje postanowie, ktére mogtyby spowodowaopoé nienie, odroczenie lub

uniemo liwienie zmiany kontroli nad Emitentem

2.7 Postanowienia Statutu lub regulaminéw regulujcych progowa wielkosé¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanugsiadania akcji przez akcjonariusza

Statut ani aden regulamin Emitenta nie zawiera postanowsguluj cych progow wielko posiadanych akcji, po przekroczeniu,

ktorej konieczne jest podanie stanu posiadanid pkagz akcjonariusza.

2.8 Warunki natozone zapisami Statutu lub regulaminow, ktorym podlegja zmiany kapitatu
bardziej rygorystyczne ni okreslone wymogami obowazujacego prawa.

Statut ani aden regulamin Emitenta nie zawiera warunkéw, ktorpodlegaj zmiany kapitatu, a ktoére bylyby bardziej
rygorystyczne ni okre lone wymogami obowizuj cego prawa.
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Rozpziat XXII - ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE POZA NORMALNYM TOKIEM DZIAEALNOSCI

W ocenie Emitenta umowistotn zawart poza normalnym tokiem dziatalrm jest

umowa sprzedy udziatéw w spoétce AJPI. Przedmiotem umowy sprzgdawartej w dniu 30 czerwca 2006 roku potziy Panem
Lucjanem Pilniakiem a Emitentem jest zobowanie Pana Lucjana Riliaka do przeniesienia na Emitenta wiasnd00.999
udziatbw w AJPI Spotka z ograniczorodpowiedzialnoci z siedzib w Mystowicach, wpisan do rejestru przedsviorcow
Krajowego Rejestru $lowego pod numerem 0000244826, dagh prawo do oddania 600.999 (99,99%) gtoséw maragdzeniu
wspolnikéw. Cena sprzedanych udziatéw wynosi 55@00.PLN. Wtasno udzialéw przejdzie na nabywaz dniem ztoenia

0 wiadczenia przez nabyw® przejciu wtasnoci udziatéw, ktdre moe by zto one nie wczeniej, ni z dniem zaptaty ceny, nie
po niej jednak, ni 1 stycznia 2007 roku. Termin zaptaty ceny zosthlony na koniec pierwszego dnia zapiséw na aeje E
Emitenta, ktére bd oferowane w publicznej ofercie na podstawie Uchwal 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy BEEF SAN Zaktadéw Msnych Spotka Akcyjna z siedzibv Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie
podwy szenia kapitatu zaktadowego z wyteniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwsdrodze emisji akcji serii F i
zmiany Statutu Spotki zmienionej Uchwahr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonaju&EEF SAN Zaktadow
Mi snych Spétka Akcyjna z siedziliv Sanoku z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawi@agnlUchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy BEEF SAN Zaktadéw Bfiych Spétka Akcyjna z siedziliv Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w
sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego z wyteniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwszrodze emisji akciji
serii F i zmiany Statutu Spétki. Poczynapd drugiego dnia zapiséw na Akcje Serii E rosaize zaptat ceny za udzialy stanie si
wymagalne. Strony umowy maprawo odstpienia od niej, jdi emisja akcji serii E nie dojdzie do skutku lublj zapisy na akcje
serii E nie zapewniwptywu do nabywcy co najmniej 4/5 ceny. W umowiepKij cy zrzekt si roszczenia dania odsetek za
opd nienie za okres do zakozenia subskrypcji Akcji Serii E. Nie istnieje wi ryzyko, e w wypadku niepowodzenia lub
niepetnego powodzenia emisji akcji serii E Emiteimtdzie obci at bezwzgldny obowi zek zaptaty ceny za udziaty. Tym niemniej
Emitent wystpi do Sprzedagego z wnioskiem o prolongaterminu zaptaty za udziaty do czasu zataenia subskrypcji akcji serii
E i wplywu rodkéw z emisji na rachunek Kupaggo. Kupujcy ponadto ma prawo odgienia od umowy, jéi w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia przeja wkasnoci udziatéw na nabywcw AJPI Sp. z 0.0. lub w podmiotach zaigch od niej dojdzie do
wyst pienia zdarzenia racej niegospodarnci. Umowa przewiduje karumown nalen nabywcy od podmiotu zbywajego w
wysoko ci 55.500.000 ztotych na wypadek sprzgdadziatow innemu podmiotowi lub obcienia ich prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi albo wykonywania prawa gtosu w okeesio dnia przegia wlasnoci udzialtdw na nabywc Nabywca nie jest
uprawniony do dochodzenia odszkodowania przekraoegp wysoko zastrzeonej kary umownej
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RozpziAt XXII1 - INFORMACJIE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

W Prospekcie nie zamieszczomadnego owiadczenia lub raportu ekspertéw, dlatego RPeospekt nie zawieraadnych informaciji
na temat ekspertow oraz ich jakimkolwiek zaamgeaniu w Emitencie.
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RozbpziAt XXV - DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wano ci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitenta n& zapoznawasi z nastpuj cymi dokumentami w formie
papierowej lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, higtane dane finansowe, wyceny moadczenia sporzizone przez eksperta na
wniosek Emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktbrfirmagmenty znajdujsi w Prospekcie emisyjnym,

3) historyczne informacje finansowe Emitenta zadkaz trzech lat obrotowych, poprzedzgich publikacj Prospektu emisyjnego.
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RozDzIAL XXV - INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest udziatowcem wastepujacych podmiotach:

1.

2.
3.

CARPATIA MEAT - 4.750 udziatéw co stanowi — 98% udziatu w kapitale zaktadowym o wartobilansowej 2.375
ty .zt

DUET - 500 udziatéw co stanowi 50% udziatu witap zaktadowym o wartai bilansowej 25 ty. zt.

Krakowskie Zaktady Garbarskie S.A. w Krakowi@.432 akcje co stanowi 0,25% udziatlu w kapitaleyalgn — objte w
100% odpisem aktualizacyjnym — wartdilansowa 0,- zi.

Zaktady Produkcji Mroonek i Ustug Chtodniczych ,IGLOOFRUIT” Sp. z 0.0. wlilcy — 243 udzialy, co stanowi 0,12%
udziatu w kapitale zaktadowym — obg w 100% odpisem aktualizacyjnym — wartdilansowa 0,- zi.

Agencja Rozwoju Regionalnego ,Karpaty” S.A. w Kii@ - 20 akcji co stanowi 1,95% udziatu w jej kajgtakcyjnym —
warto bilansowa 10 ty. zt.

Wytwoérnia Wdlin i Konserw ,IGLOOMEAT” Sp. z 0.0. w Dbicy - 132 udzialy co stanowi 0,10% udziatu w jepkale
zaktadowym o wartai bilansowej 13,2 ty zt.

Spoidzielnia Mieszkaniowa ,SAN” w Przeny - 3% udziatu w funduszu udzialowym — o wardidbilansowej 0,4 tys. zi.
SAN DEVELOPMENT - 228 udziatow w kapitale zatkbwym, stanowcych 19% tego kapitatu o wartm bilansowej
11,4 ty. zt
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